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1 SKUPI NA KRI TNI H SKLADOV SKUPNI
SKLAD
1.1 POSLOVNO POROCILO

1.1.1 PODATKI O SKUPINI KRITNIH SKLADOV

Naziv skupine kritnih skl adoyv,,jeBkupnipakejranskasklad. pol i t i ko zi vl j er

Skupni pokojninski s k1 ad je izvajalec treh pokojninskih nacértov in
dodatnega pokojninskega zavarovanja zivljenjskega cikla z
dodatnega pokojninskega zavaoawahkhjpoa PHNi v3K efl Bs kiengaP ockiokjilna n

indi vidualnega dodatnega pokojninskega z@varovanja 2ivljenj

Upravljavec skupine kritnih skladov Skupni pokojninski sklad je Skupna pokoj ni nska druzba d. d. , L
sedezem v Ljubljani, Tr gupravapvisidadu skpeviliZkrondga in vatmega podlovamjd. e

Kritni skladi so | ast pokojninske druZzbe in so otbldlkovawni k
dodatnega zavarovanja. Kr i t ne skl ade iz dodatnega zavarovanja je dovol
zavarovanja.

Vsi pokojninski nacrti omogoc¢ajo izbiro me d nal ozbeno p «

zagotavljanja zajaméene donosnosti

Skupni pokojninski sklad se st avl jajo trije kritni skl adi (skrsdjcieanoDeil ma :
Del nj SME§ ani Skupni (psokkrog jn§ enmsdk i ii mek:lObMe&Zan iS)k i Skupni pokoj 1

zajaméeni m(dosdaksams ana jma mankioyndiZ se med seboj razlikujejo
ciljni starostnis k u pi ni ¢l anov, kat er i nKrsiot rpir vseknlsa dv,e nmma meamjeenrj emdj. ml aj
¢l adov 45 . I et &ilahko @alafeedb 80i%Sskojinsredste v v b ol j t vedgkersannalkazbei s
jenamenjen srednj i s tmed4sis 55met in lahkonalagado 6084 sedsiewsklada v bolj tvegane

nal ozmiet. niK skl ad, namenj en naj potoR lete jtadosti, pa talko ralaga ke do 46 % upi ni ¢ |
svojhsredstev v bolj jteegklnaed nal oajbpeamédmi m donosom.

Vplac¢ilo v Skupni pokojninski skl ad je denarni znesek, ki
delodajalec,na podl agi k at e pravigeaiz dédataega ppkojninskeda izavarovanja. Upravljavec izvaja

nal ozbeno politiko zZivljenjskega cikla ¢&lana tako, da vpl
skupine kritnih skladov, razporeja magposd&brmidaderhkar mgia rja&c L

oziroma je namenjen starostni Vspkluapdimlis,p evl ok antae r po sjeeb ndi| adhe nu
Skupnega pokojninskega sklada znotraj obradunskega obdobj a
insepreracduna v ustrezno Stevilo enot premozenja na obracu

upoStevanjem vrednosti enote premozenja kritnega sklada po
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Obracdunski dan, je zadnj,i odbarna ¢vu rksoki ce dumitibjdsoidejdve mapeaposgdaima

obracdunski ma dnevoma.

Prehod med skladi je za ¢l ana mogo¢ ob izpolnituvi starost ne
sme bitinamenjenm!| aj §i st ar os tondi sstkaurpoisntin e€ |saknuopvi n e , Upravijdvectmera o s e &1 ¢
v roku najkasneje 3 (treh) Il et od prvega naslednjega obrac
starostne skupine kritnega skl ada, sreddimva skd adselbmmaenmnyj a

starostni skupi il adl poesiavljeghe pokedaneje © prenos v manj tvegan kritni sklad).

Prenos sredstev je enkraten in se izvede v celwvtMeSAnrit omat
sklad a | i iz MeSanega v Obvezni Ski Skupni Priplerw$ursiedstevkmied s k1 ad z
kritni mi skl adi Skupnega pokojninskega sklada wupravljavec

prenosa in vstopnih eosa izstopnih stroSkov pr

l z naslova vplacil denposéebnindekawvntl aadimimnasidvappehodoy kr i t ni h
med skladi nastajajo med posameznimi kritnimi skladi iz skupine kritnih skladov medsebojne terjatve in obveznosti.
Njihovo stanje na dan 31. 12. 2016 je prikazano v spodniji tabeli:
Tabela 1: Prikaz medsebojnih terjatev in obveznosti skladov iz skupine kritnih skladov na dan 31. 12. 2016
Skupni — Del nt$§ MeSani Zaj am<€ce Skupaj —

obveznosti do obveznostido obveznostido obveznostido obveznosti do

Skupni — terjatve do 0 0 0 0 0
De | n+ térjktve do 83.626 0 26.809 15.464 125.899
Me § a-rterjatve do 84.077 0 0 2.919 86.996
Z a j a méterjatve do 2.649.619 0 32.392 0 2.682.011
Skupaj - terjatve do 2.817.322 0 59.201 18.383 2.894.906
Stros8§ki wupravljanja in poslovanja Skupnega pokojninskega sk

storitev upravljanja Skupnega pokojninskega sredstédvk@ngh i n skr b

skladov. Iz sredstev kritnih skladov se lahko poravnavajol e stros8ki , ki so opredeljeni v p
Predvsem so to provizije upravljavcu (vstopna, usptrraoz’dl avska
povezanis pri dobi tvijo in odsvoj jsttvrigSok ip,r epmoovzeezna nai kzrt imotdndilehsS ¢saknl j ae

kijihnimo g o reposredno dodeliti posameznemu krithemu skladu v skupini kritnih skladov, bremenijo posamezen

kritni sklad sorazmernogl ede na ¢i sto vrednost sredstev posameznega kri

Upravl jawseak®l dred o najkasneje do 31. j an udecerbsaprteteklegac ega | et

letaobvestiostanj u na osebnemvgal uvnpl a &i Skupmi pokejningkizskldd & @rateklémhletuy

Vsi dokumenti O skupini kritnih skladov in posameznih krit

upravljavca www.skupna.si.

Tabela 2: Izpostavljenost Skupnega pokojninskega sklada do skrbnika na dan 31. 12. 2016

Vrednost v EUR

Stanjedenarj a na skrbni$kih raédunih pokojninskil 3.275.710
Dol zni §ki vr eiddaataiNBi papirji 4.189.203
Skupaj 7.464.913
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Do upravljavca, to je do Skupne d.d., Ljubljana, Skupni pokojninski sklad na dan 31. 12. 2016 ni izpostavljen.
Odbor Skupnega pokojninskega skl ada j e odtdga s kije predstavieki gan, ki
¢l anov i n awikaaelopajakeal.sNjihova imena so naslednja: Davorin Vidrih, Bogdan Polanec, Franci

FIlorjanc¢i ¢, Zl atko .Ratej in Marjan TurnS$Sek

Po datumu bilance stanja ni bilo dogodkov, ki bi jih bilo potrebno posebej izpostaviti.
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1.2 1ZJAVA ODGOVORNOSTI UPRAVE UPRAVLJAVCA

UpravaSkupne pokojninske drouzrzheajk. d.a,c ulSaupimddistdireskladar Slkamie
pokojninski sklad za poslovno|l et o, kon¢éano na dan 31. ted ekezomtereuporaljéné 6 , poj as

racdunovodske usmeritve.

Uprava potrjuje, da so bile pri izdel avi rac¢unovodski h iz
usmeritve, da so bil e lrameunporoda&el wcpneviidmdaesti in dobr e
rac¢unovodski izkazi predstavl jajo r es3®kuphekoinih skladpvécsBupne no sl i k

pokojninski sklad in izidov njegovega poslovanja za leto 2016.

Upravajeodgovornaza pri pravo | ettnedia parwstire@zn&kotodenje radunovods:
ukrepov za zavarovanje premozenja in drugih sredstev ter p

izdelani na podlagi predpostavke o nadaljnjem poslovanju Skupnega pokojninskega sklada ter v skladu z veljavno

- '

/1
i ¥ AN

zakonodajo in Mednarodnimi standardi racunovodskega poroc¢ar
Ljubljana, 18. 4. 2017 Pete,/ Kragnig Aljosa Ursi¢
Clarj{,tipra\/e predsednik Uprave
// i

/]

!
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1.3 RACUNOVODSKO POROCILO

1.3.1 ZBIRNI IZKAZI

1.3.1.1 ZBIRNIl ZKAZ

FI NANCNEGA POLOZAJA

v EUR Pojasnilo 31.12.2016
SREDSTVA 1.3.31.1 264.883.818
Finanéne nalozbe 1.33.1.11 254.352.486
-vrednotene po poSteni vrednosti 1331111 201.647.869
- v posesti do zapadlosti 1.3.3.1.1.1.2 42.496.741
- v posojila in depozite 1.3.3.1.1.1.3 10.207.876
Terjatve in druga sredstva 1.33.1.1.2 500.122
Denar in denarni ustrezniki 1.3.3.1.13 10.031.210
OBVEZNOSTI 1.3.3.1.2 264.883.818
Zavarovalno-t ehni €¢éne rezervaciije 1.3.3.1.2 263.586.797
Poslovne in druge obveznosti 1.33.1.2 1.297.021
Pomembne racdunovodske usmeritve in pojasnila k izkazom so ¢
1.3.1.2 ZBIRNI IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA
v EUR Pojasnilo 2016
Finanéni prihodki 13321 14.454.879
Prihodki od dividend 146.397
Prihodki od obresti 7.726.165
Dobi ¢ki pri odtujitvah nalozb 437.070
Prevrednotoval ni finand¢ni pri hodki 5.989.147
Drugi finanéni prihodki 156.101
Finanéni odhodki 1.3.3.2.2 5.092.792
l zgube pri odtujitvah finanénih na 179.541
Prevrednotovalni finanéni odhodki 4.913.251
lzid iz nalozbenj a 1.3.3.2.3 9.362.087
Provizija za upravljanje 1.3.3.24 2.498.411
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 1.3.3.25 64.646
Drugi odhodki 1.3.3.2.6 116.762
Izid iz upravljanja sklada 2.679.818
CI STI POSLOVNI 12Z1ID 6.682.269
Pomembne racdunovodske usmeritve in pojasnila k izkazom so ¢
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1.3.2 POMEMBNERACUNOVODSKE USMERI TVE

1.3.2.1 1ZJAVA O SKLADNOSTI

Posl ovodstvo druzbe |skupimekmdtnihrskaday Glsupnepokiojainskdaskledi n r ac¢unovodske

izkaze Delni Skega, MeSanega in Zaj amé¢eneg aalgo®Bl6 gdabiilm s k ega s|
18.4.20177Rac¢unovodski izkazi Skupine kritnih skladov Skupni pol
Agencije za zavarovalni nadzor (AZN), racunovodski izkazi
zMednar odni mi standardi racdunovodskega poroc¢anja (MSRP).

1322 PODLAGA ZA PRI PRAVO RACUNOVODSKIH I ZKAZOV

Ra ¢ u n o v o d sdkipine kedtkihaskladov Skupni pokojninski sklad sos k| adno s Skl epom o | etner
medl etni h radunovodskih izkazih pokojninskega skl ada, obl i
Agencije za zavarovalni nadzor pripravljeni kot se$§t evek rac¢unovodskih izkazov De
pokojni nskega skl ada, MeSanega Skupnega pokojninskega skl ada
sklada z zajamS8esitmvedknpeom.i zkazu finanédnega polozaja Skup
za postavke terjatev i nunsilbrazenerinneed pokojninskimi sktadi i@ zarstartje denarmira ¢
sredstev in ner azSguprem pokonindkemwsidadia ¢ i |

Racdunovodski izkazi so pripr avltiazen f iorba nu¢pnoi $ht ervaalng zub ,i zwri e cn
p o $t e n iosti preke pbslovnega izida, ter obveznosti iz sklenjenih pogodb s € Iparnii ,kateri h je upos
poStena vrednost.

Rac¢unovodske usmeritve, predstavljene v nadaljevanj u, so b

izkazov za leto 2016. Kerjes k upi na kritni h skladov zivljenjskega cikla Sk
1. 2016 ni izkazanih postavk za primerjalno obdobje 2015.

1.3.3 POJASNILA K ZBIRNIM IZKAZOM

1.3.3.1 POJASNILA K ZBIRNEMU IZKAZU FI1 NANCNEGA POLOZAJA

Il zkaz f i nan @riBlugnaga pokoinioskema sklada je v vseh postavkah, razen pri terjatvah in drugih

sredstvih, pri poslovnih in drugih obveznostih ter pri denarnih sredstvih,  seeek postavk posameznih izkazov na

pr e s e ¢ n iDermdrad stedstva ter poslovne in druge obveznostipasoods e St evka iz posamezni h i z
za stanje denarnih sredstev oz. stanje obveznosti iz nerazporejenih nakazil Skupnega kritnega sklada.
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1.3.3.1.1 SREDSTVA
Postavkaz bi rnega i zkaza foibnsaengan engadd ropzeblreg z @ joa p stiSkoz poslovni izidg d n o
nal ozbe wWopasagsatdil ost i v pl a ¢ teljatve in grugas sveidstva ger denar inddenproez i t e,

ustreznike, kar vse j e pr emozenj e | @ a opekaninskih izdvarovancev, ki zagotavlja izpolnitev

obveznosti iz sklenjenih pogodbs €1 anii

Druzba med iszlasud vii rwan ¢ 8kepgema polojhinskegaj sklada ne i zkazujiek nal ozb

nepr emNitma npr e s e Cnitiivcelera letw2@1l6 nibilozast av in posojskdadg. a premozenj @

Tabela 3: Sredstva

v EUR 31.12.2016

Finanéne nalozbe 254.352.486
Terjatve in druga sredstva 500.122
Denar in denarni ustrezniki 10.031.210
Skupaj 264.883.818

133111 FI NANCNE NALOZBE

Tabela 4: Finanéne nalozbe

v EUR 31.12.2016

Po posSteni vrednosti 201.647.869
V posesti do zapadlosti 42.496.741
Posajila in depoziti 10.207.876
Skupaj 254.352.486

1.33.1.1.11 FI NANCNE NALOZBE PO POSTENI VREDNOSTI

Tabela5: Fi nanéne nal ozbe plozipasktneizid vrednosti

v EUR 31.12.2016

Dol zni $ki vrednostni papiriji 149.915.202
-domac¢i h i zdaj ateljev 56.277.515
- tujih izdajateljev 93.637.687

Lastni ki vrednostni papirji 1.829.025
-domac¢i h i zdaj ateljev 1.263.405
- tujih izdajateljev 565.620

Del ezi v investicijskih skladih domac¢ih izda 49.903.642
-domac¢i h i zdajateljev 35.695.697
- tujih izdajateljev 14.207.945

Skupaj 201.647.869
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finanénih nalozb po posSteni

v EUR 31.12.2016

1. nivo: Uporaba trZnih tecajev 72.636.336
2. nivo: Vrednotenje na podlagi trznih podat 129.011.532
3. nivo: Se ne vr ephrameiroav na podl agi trznih 0
Skupaj 201.647.869

1.33.1.1.12 FI NANCNE NALOZBE V POSESTI

Tabela7: Finanéne nalozbe v posesti do zapadlosti
v EUR 31.12.2016
Post ence Knjigovodska
vrednost vrednost
Dol zni §ki vréddonaeaapadl|l papirjdiomaci h izdaj ¢ 29.059.434 25.605.125
Dol zni §ki vrednostni papiriji zapadl os 17.636.278 16.891.616
Skupaj 46.695.711 42.496.741
Tabela8: Razkritje posStidé manEmadmsostdistaa, ki se ne vrednotijo
v EUR 31.12.2016
Knjigovodska vrednost 42.496.741
PosStena vrednost 46.695.711
Razlika -4.198.970

Tabela9: Hi erarhija vrednotenja nza viriedamodrn § os mped ptosd ,e nk i

v EUR 31.12.2016
1. nivo: Uporaba trznih tecajev 4.161.550
2. nivo: Vrednotenje na podlagi trznih podat 42.534.161
3. nivo: Se ne vrednoti na podlagi trznih pe 0
Skupaj 46.695.711
1.3.3.1.1.1.3 POSOJILA IN DEPOZITI
Tabela 10: Posojila in depoziti
v EUR 31.12.2016
Depoziti pri bankah 8.207.009
Potrdila o vlogi 2.000.867
Skupaj 10.207.876

Vsi depoziti in potrdilo o vlogi so nominirani v evrih in vsi so vezani pri bankah v dr Z a v i

kratkoroé&ne depozite je

mera potrdil o vliogi je

enaka posSteni vrednosti

ucilo 31.

vrednosti

DO ZAPADLOSTI

po post

viednosti

Obrestna mer
0,01 in 0,40 % nominal no.

% nominalno in zapadej

Vsi d
o v | et
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1.3.3.1.1.2 TERJATVE IN DRUGA SREDSTVA

Postavka druge terjatve 500.122 EUR pr edst avl ja predvsem terjatve iVge udel ezb
terjatve iz te postavke sok r at k o r o ¢ n @ngniso izpostavijeng teeganjem.

1.3.3.1.1.3 DENAR IN DENARNI USTREZNIKI

Tabela 11: Denar in denarni ustrezniki

v EUR 31.12.2016

Denar na skrbni§kih racunih 3.275.710

Denarni ustrezniki 6.755.500

Skupaj 10.031.210

Denarna sredstva na skrbni §kem ustezbiki sodepezii nanodpokiictzeolmesthouj ej o. D

mero 0,015 % nominalno pri BKS banki in 0,001% nominalno pri Abanki.

1.3.3.1.2 OBVEZNOSTI

Obveznosti so obveznosti iz vseh sklenjenih pogodbs ¢ lpanipok oj ni ns KK-01, 02 s ®3 se delijo PN

na oblikovane zavarovalno-t e h n reZervacije ter na poslovne in druge obveznosti.

Tabela 12: Obveznosti

v EUR 31.12.2016

Zavarovalno-t ehni ¢ne rezervacije 263.586.797
Poslovne in druge obveznosti 1.297.021
Skupaj 264.883.818

Tabela 13: Zavarovano-t e hni €éne rezervaciije

v EUR 31.12.2016
- za €l ane v zajaméenem skl adu 256.154.391
- za ¢l ane, ki prevzemajo nalozbeno tve 7.432.406
Skupaj 263.586.797

Zbirne zavarovalno-t e hni ¢ne rezervacvj @&oséestdefl pooma kistemajo jamstyv
(Obvezni Ski Skupni pokojninski skl ad z zajaméenim donosom)
Zivljenjskih zavarovancev, ki prevzemajo nal otdkledho t veganj
znesku 7.432.406 EUR.

Tabelal4: Vrednost obveznosti do €l anov v mirovanju

v EUR 31.12.2016
Vrednost obveznosti do ¢l anov v mirovanju 49.538.179
Skupaj 49.538.179

11
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Tabela 15: Poslovne in druge obveznosti
v EUR 31.12.2016
-do upravljavca za obracunane provizije 514.011
za obracdunane odkupne vrednosti 770.602
-do skrbni ke banke 8.612
- za nerazporejena nakazila 3.796
Skupaj 1.297.021
1.3.3.1.3 ZBIRNACI STA VREDNOST SREDSTEV
Tabela 16: Zbirna ¢ista vrednost sredstev pokojninskih skladov
v EUR 31.12.2016
Sredstva 264.883.818
Poslovne in druge obveznosti 1.297.021
Zbirna ¢ista vrednost sredstev pokojninskih sk 263.586.797

1.3.3.2 POJASNILA K ZBIRNEMU IZKAZU POSLOVNEGA IZIDA
1.3.32.1 FI NANCNI PRI HODKI
Tabelal7: Finanéni prihodki
v EUR 2016
Prihodki od dividend 146.397
Prihodki od obresti 7.726.165

-po posSteni vrednosti preko | Pl 5.770.179

- razporejeno do zapadlosti 1.866.751

- posojila in depoziti 89.235
Dobi ¢ki pri odtujitvah nalozb 437.070
Prevrednotoval ni financéni pri hodki 5.989.147
Drugi finané¢ni pri hodki 156.101
Skupaj 14.454.879
Pri hodki od dividend, dobi ¢ki pri odtujitvah nalozb in prev
razporejene po posSteni vrednosti preko izkaza poslovnega i.:
udel ezbe pripueviaziljakhksk8h147 evrov Pbvepersalkozapbhmcehi mpr

donosomz ar adi nedoseganj a

zajaméenega

12

donosa na osebnih racdun
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1.3.322 FI NANCNI ODHODKI
Tabela18: F i n adha@dhii
v EUR 2016
Il zgube pri odtujitvi finané¢nih nalozb 179.541
Prevrednotovalni finanéni odhodki 4.913.251
Skupaj 5.092.792
Vsi finanéni odhodki se nanasajo na nalozbe, razporejene pc¢
1.3.323 ZBIRNINETO UCNAIKOZB
Tabela 19: Zbirni neto ucéinki finanénih prihodkov in odhodkov
v EUR 2016
Finanéni prihodki 14.454.879
Financ¢ni odhodki 5.092.792
Skupaj 9.362.087
Tabela 20: Zbirni neto ué€inkhhépih adtogbtvah
v EUR 2016
Dobi ¢ki pri odtujitvah 437.070
Izgube pri odtujitvah 179.541
Skupaj 293.529
Tabela 21: Zbirni neto uéinki prevrednotovanja
v EUR 2016
Prevrednotovalni finané¢ni prihodki 5.989.147
Prevrednotovalnif i nané¢ni odhodki 4.913.251
Skupaj 1.075.896
1.3.3.2.4 ZBIRNA PROVIZIJA ZA UPRAVLJANJE
Pokojninski skladi so upravljavcu za upravljanje v letu 2016 p | a 2.498.411 EUR.
1.3.3.2.5 ZBIRNI ODHODKI V ZVEZ| Z BANKO SKRBNICO
Upravljavec lahko v breme skladovobr ad€unava strodSkd oxva skptbaviSjkan jpbmsortikes V | e

strodki6d.a46 BURa |l i
1.3.3.2.6 ZBIRNI DRUGI ODHODKI
V letu 2016 je bilo za 116.762EURd r ugi h odhodkov, nanaklwg ¢ srej gnadetbstiaevn inra

vV zvezi snélioabdmi mi

13
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1.3.4 RAZMERJA S POVEZANIMI OSEBAMI
ObvlIadujo¢i druzbi Skupne d.d., Ljubljana (Sir8a skupina)
druzba, in Nova Ljubljanska banka d.d., Ljubljana, Skupna |j
Skupni pokojninskiskladna bil anéni datum ne izkazuje KkG@smataanermko h nal oz

prikazana v spodnjih tabelah:

Tabela22: Stanje finanénih nalozb na dan 31. 12. 2016

v EUR 2016

NLB 7.464.919
NLB skladi 11.266.312
Triglav 590.570
Triglav Skladi 12.049.518
Skupaj 31.371.313

Tabela 23: Stanje terjatev na dan 31. 12. 2016

v EUR 2016

NLB skladi 16.779
Triglav Skladi 15.997
Skupaj 32.776

Tabela 24: Stanje obveznosti na dan 31. 12. 2016

v EUR 2016

NLB 8.613
Skupaj 8.613

Tabela25: Pri hodki nalozb od poslov s povezanimi osebami v letu 2016

v EUR 2016

NLB 134.912
Prihodki od obresti 134.912
NLB skladi 532.976
Prihodki od prevrednotenja 413.664
Prihodki od prodaje 119.312
Triglav 29.813
Prihodki od obresti 29.813
Triglav Skladi 187.772
Prihodki od prevrednotenja 113.781
Prihodki od prodaje 73.991
Skupaj 885.474
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Tabela26: Odhodki nalozb od poslov s povezanimi osebami v letu 2016

v EUR 2016

NLB 74.896
Odhodki iz prevrednotenja 10.250
Odhodki za skrbnis$ko provizijo 64.646
NLB skladi 441.816
Odhodki iz prevrednotenja 440.072
Odhodki od prodaje 1.744
Triglav 10.241
Odhodki iz prevrednotenja 10.241
Triglav Skladi 742.422
Odhodki iz prevrednotenja 736.577
Odhodki od prodaje 5.845
Skupaj 1.269.375

135 POMEMBNEJSI DOGODKI PO DATUMU BILANCE STA

V €asu po datumu bil ance st amjta enbin ob iulpd Bdt cegvoad ls & wkipimkaiz kkaiz i jhi h
kritnih skladov Skupni pokojninski sklad za leto 2016.
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1.4 MNENJE ODBORA POKOJNINSKEGA SKLADA
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1.5 MNENJE POOBLASCENEGAKAKEURRMAPROCI L

SKUPINE KRITNIH SKLADOV

Aktuarsko sem preveril primernost evidgn® k o j n i n gaknamedervnedndtenja obveznosti,
ustreznost oblikovanibavarovalne e h n rezervacipustreznost zavarovalnih prerag nove tipe

po
1z

godb pokojninskih zavarovanj, ki jih je pokojn
polnjevanje ka piStkaulpsnkae puosktorjemli hjiwbkfngina démn uuzzbbae

31.12.2016

Aktuarsko preverjanje sem opravil v skladu z dol

p o
pr

Na
1.

dzakonskimi akti in v sklad
everjanje primerna podl agaja

(o
7]

temel jni mi aktu
izdajo mnenja po

N
[
—_

osnovi opravljenega aktuarskega preverjanja i
Pokojninskad r uzba vodi primernne e vi d emosticiz dodatnihn a me n e
pokojninskih zavarovan;.

2. Oblikovanema t e mat i ¢ n e kroadmer vianc idjreie,h e i £ @ e a nketyhgdr va ¢ i j ¢
oblikovalad r u,predstavljajo primerne rezervacije za obveznostik o j n i n skikizbajapr u z b e
iz pogodbdodatnih pokojninskih zavarovaaii v povezavi z njimi

3. Za nove tipe pogod@odatnihpokojninskh zavarovanj,kj i h j e pokojninska druz
med 1let om, premije in prihodki iz teh pogodb =z
in ob uposticavmg ivh dwiurgdash pokojninske druzbe, ki
lahko izpolnila svje obveznosti iz teh pogodb

4. Pokojninska druzba na dan 31.12.2016 izpolnjuj

Maribor, 24.032017 Liljan Bel $ak, FSAA

pooblagsgcé¢eni aktuar druzbe
Skupna pokojninska druzba d

19



Skupina kritnih skladov Skupni pokojninski sklad

Revidiranole t n o p @arposibund leto,
ki se je zaklucilo 31.

20



Skupina kritnih skladov Skupni pokojninski sklad

Revidiranole t n o p @arposibund leto,
ki se je zaklucilo 31.

1.6 POROCI LO NEODVI SNEGA REVOZORJA
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POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

Namenjeno zavarovancem Skupine kritnih skladov Skupni pokojninski sklad

Mnenje

Revidirali smo zbirne raéunovodske izkaze Skupine kritnih skladov Skupni pokojninski sklad (v nadaljevanju
»Skupina kritnih skladov«), ki vkljuéujejo zbirni izkaz finanénega poloZaja na dan 31. decembra 2016 in zbirni izkaz
poslovnega izida za tedaj kon&ano leto ter osnove za njihovo pripravo in druge pojasnjevalne informacije.

Po nasem mnenju so priloZeni zbirni radunovodski izkazi Skupine kritnih skladov na dan 31. decembra 2016 in za
tedaj kon&ano leto, v vseh pomembnih pogledih pripravijeni v skladu z Zakonom o pokojninskem in invalidskem
zavarovanju (ZP1Z-2) in Sklepom o letnem porodilu in medletnih ragunovodskih izkazih pokojninskega sklada,
oblikovanega kot kritni sklad ter skupine kritnih skladov (Uradni list RS &t. 79/13).

Podlaga za mnenje

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja (MSR). Nase odgovornosti na podlagi teh
standardov so podrobneje opisane v tem poro&ilu v odstavku Revizorjeva odgovornost za revizijo racunovodskih
izkazov. V skladu s Kodeksom etike za radunovodske strokovnjake), ki ga je izdal Odbor za mednarodne standarde
etike za radunovodske strokovnjake (Kodeks IESBA) ter etiénimi zahtevami, ki se nana$ajo na revizijo
ragunovodskih izkazov v Sloveniji, potrjujemo svojo neodvisnost od Skupine kritnih skladov in, da smo izpolnili vse
druge etiéne zahteve v skladu s temi zahtevami in Kodeksom IESBA.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostni in ustrezni kot osnova za nase mnenje.

Odgovornost poslovodstva Skupine kritnih skladov za zbirne ra¢unovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo raunovodskih izkazov v skladu z Zakonom o pokojninskem in invalidskem
zavarovanju (ZPIZ-2) in Sklepom o letnem poroilu in medletnih ragunovodskih izkazih pokojninskega sklada,
oblikovanega kot kritni sklad ter skupine kritnih skladov (Uradni list RS &t. 79/13) in za tako notranje kontroliranje,
kot je v skladu z odlogitvijo poslovodstva potrebno, da omogoéi pripravo radunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo
pomembno napaéne navedbe zaradi prevare ali napake

Poslovodstvo je pri pripravi zbirnih radunovodskih izkazov odgovorno za oceno sposobnosti Skupine kritnih skladov,
da nadaljuje kot delujoe podjetje, razkritje zadev, povezanih z delujotim podjetjem in uporabo predpostavke
delujotega podjetja kot podlago za radunovodenje, razen &e namerava poslovodstvo Skupino kritnih skladov
likvidirati ali zaustaviti poslovanije ali, &e nima druge moznosti, kot da napravi eno ali drugo.

Revizorjeva odgovornost za revizijo zbirnih raéunovodskih izkazov

Nadi cilji so pridobiti sprejemljivo zagotovilo o tem ali so zbirni ragunovodski izkazi kot celota brez pomembno
napaéne navedbe zaradi prevare ali napake in izdati revizorjevo porocilo, ki vklju¢uje nase mnenje. Sprejemljivo
zagotovilo nudi visoko stopnjo zagotovila, vendar ni jamstvo, da bo revizija, opravljena v skladu z mednarodnimi
standardi revidiranja, vedno odkrila pomembno napacno navedbo, &e ta obstaja. Napacne navedbe, lahko izhajajo
iz prevare ali napake, ter se smatrajo za pomembne, e je upravi¢eno pricakovati, da posamicno ali skupaj, vplivajo
na gospodarske odloGitve uporabnikov, sprejete na podlagi teh zbirnih ratunovodskih izkazov.

Med izvajanjem revidiranja v skladu s pravili revidiranja, uporabliamo strokovno presojo in ohranjamo poklicno
nezaupljivost. Prav tako:

» prepoznamo in ocenimo tveganja pomembne napaéne navedbe v zbirnih ragunovodskih izkazih, bodisi zaradi
napake ali prevare, oblikujemo in izvajamo revizijske postopke kot odzive na ocenjena tveganja ter pridobivamo
zadostne in ustrezne revizijske dokaze, ki zagotavljajo podlago za nase mnenje. Tveganje, da ne bomo odkrili
napaéne navedbe, ki izvira iz prevare, je vigje od tistega, povezanega z napako, saj prevara lahko vklju€uje skrivne
dogovore, ponarejanje, namerno opustitev, napaéno razlago ali izogibanje notranjih kontrol;

» pridobimo razumevanje notranjih kontrol, pomembnih za revizijo z namenom oblikovanja revizijskih postopkov, ki
s0 okoli$&inam primerni, vendar ne z namenom izraziti mnenja o uginkovitosti notranjih kontrol Skupine kritnih
skladov;

Druiba je ¢lanica Ernst & Young Global Limited
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» presodimo ustreznost uporablienih radunovodskih usmeritev in sprejemljivost radunovodskih ocen ter z njimi
povezanih razkritij poslovodstva,

» na podlagi pridobljenih revizijskih dokazov o obstoju pomembne negotovosti glede dogodkov ali okolisCin, ki
vzbujajo dvom o sposobnosti Skupine kritnih skladov, da nadaljuje kot delujote podjetje, sprejmemo sklep o
ustreznosti poslovedske uporabe predpostavke delujoéega podjetja, kot podlage ratunovodenja. Ce sprejmemo
sklep o obstoju pomembne negotovosti, smo dolZni v revizorjevem porogilu opozoriti na ustrezna razkritja v zbirnih
ragunovodskih izkazih ali, e so taka razkritia neustrezna, prilagoditi mnenje. Revizorjevi sklepi temeljijo na
revizijskih dokazih pridobljenih do datuma revizorjevega poro&ila. Vendar kasnejsi dogodki ali okolis¢ine lahko
povzroéijo prenehanje Skupine Kritnih skladov kot delujoGega podijetja;

» ovrednotimo splogno predstavitev, strukturo, vsebino zbirnih ragunovodskih izkazov vkljuéno z razkritji in, ali zbirni
radunovodski izkazi predstavljajo zadevne posle in dogodke na nagin, ki zagotavlja njihovo predstavitev v skladu z
Zakonom o pokojninskem in invalidskem zavarovanju — ZPIZ-2 in Sklepom o letnem porocilu in medletnih
raéunovodskih izkazih pokojninskega sklada, oblikovanega kot kritni sklad ter skupine kritnih skladov (Uradni list
§t. RS 79/13).

Skupno pokojninsko druzbo d.d. med drugim obve$amo o na&rtovanem obsegu in ¢asu revidiranja in o pomembnih
revizijskih ugotovitvah vkljugno s pomanjkljivostmi notranjih kontrol, ki smo jih zaznali med naso revizijo.

Ljubljana, 19. april 2017

Revizija, poslovino
svetovanje d.o.0., Ljubljana 1

Dunajska 111, Ljubljana

1 je ¢lanica Ernst & Young Global Limited.
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1.7 DODATEK K LETNEMU POROCILU EO METODC(

1.7.1 ZBIRNA BILANCA STANJA

v EUR 31.12.2016 31.12.2015** | Indeks
I. SREDSTVA * 264.883.819 0,0
A.Nal ozbene nepremi¢nine in druge sty

1. Nal ozbene nepremi €nine

2. Druge stvarne pravice na nepremid
B.Finanéne nalozbe 254.352.486 0,0
1. v posojila in depozite 10.207.876 0,0
2. v posesti do zapadlosti, od tega: 42.496.741 0,0
-dol Zni SKkii vrednostni papirji 42.496.741 0,0
3.razpolozljive za prodajo, od tege
-dol Zni $ki vrednostni papiriji
-lastni ki vrednostni papiriji
4. vrednotenepopo $§t eni vrednosti, od tega 201.647.869 0,0
-dol zni Skii vrednostnni papiriji 199.818.844 0,0
-l astni §kii vrednostni papiriji 1.829.025 0,0
C. Terjatve * 500.123 0,0
1. Terjatve do upravljavca zaradi
2. Druge terjatve * 500.123 0,0
D. Denarna sredstva in denarni ustrezniki  * 10.031.210 0,0
E. Druga sredstva
F Zunajbilanéna sredstva
1.1z naslova izvedenih financé¢nih in
2. Druga zunesijedstvd anéna
I. OBVEZNOSTI * 264.883.819 0,0
A. Zavarovalno-t ehni €ne rezervaciije 263.586.797 0,0
1. Mat emati ¢ne rezervacije za vpl
2. Matemati &ne rezervacije za pripis
3. Rezervacije za zavarovanj a, Kk j
razdeljeno na enote (VEP) 263.586.797 0,0
B. Finanéne obveznosti
C. Poslovne obveznosti  * 1.297.022 0,0
1. Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjevin drugihf i nanéni h
instrumentov
2. Obveznosti do upravljavca kritnega sklada * 514.011 0,0
3.0bveznosti za izplac¢ilo odkupne v 770.602 0,0
4. Druge poslovne obveznosti * 12.409 0,0
D. Druge obveznosti * 0 0,0
F. Zunajbilanéne obveznosti
1.1z naslova izvedenih financ¢nih in
2. Iz naslova danih jamstev
3. Druge zunajbilanéne obveznosti

* Zbirna bilanca stanja Skupnega pokojninskega sklada je v vseh postavkah, razen pri drugih terjatvah in pri drugih obveznostih

ter pri denarnih sredstvih in drugih poslovnih obveznostih, seStevek postavk posameznih izkazov f
skl adov iz skupine kritni btavld tefjamediodr wgev | 9 lewng srkegtai crné&l akl| jPwoCuj et a
obracunski h r azazamara skppineread srkd saedd n i dat um. D e rpaslovn@obwemestimatsood t er dr uc
gol ega seStevka iz posamezni hih sredskea azo stanjevdbveinesti iz aerazpdregenily makazle nar n

Skupnega kritnega sklada.

** Skupina kritnih skladov S k u p n i pokojninski sklad je pricela z zbiz8hjem sredst
12. 2015 ne obstajajo.
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1.7.2 ZBIRNI IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA
2016 2015** | Indeks
. Vpl ac¢ila ozitoma premiije 28.848.689 0,0
II.Finanéni pri hodki 14.451.732 0,0
1. Pri hodki od dividend in delezev 146.397 0,0
2. Prihodki od obresti 7.726.165 0,0
3. Dobi €kii pfriin aond&truijh trval oz b 437.069 0,0
4. Prevrednotoval ni finandéni pri hodki iz n
nal ozb preko poslovnega izida 5.989.147 0,0
5. Drugi finané¢ni pri hodki 152.954 0,0
N.Pri hodki od nalozbenih nepremi ¢nin
1. Pri hodki od oddajanja naloZzbenih neprem
2. Dobi ¢ki pri odtujituvi nal ozbeni h neprem
3.Prevrednotovalni posl ovni prihodki iz n
nal ozbeni h nepremi €nin preko poslovnega i
IV.Pri hodki iz vplacil upravljavca zaradi n 3.147 0,0
V. Odhodki iz naslova izplac¢il odkupnih vre 12997.961 0,0
1. Redno prenehanje 2.685.961 0,0
2. Izredno prenehanje * 10.312.000 0,0
- zizstopom iz zavarovanja * 9.992.489 0,0
- z odpovedjo pogodbe o zavarovanju
- s smrtjo zavarovanca 319.511 0,0
VI. Prenos sredstev od oziroma na drugega izvajalca (+/-) -458.337 0,0
1.Prenos sredstev od drugega izvajalca 331.388 0,0
2.Prenos sredstev na drugega izvajalca -789.725 0,0
VI. Sprememba ¢ist-tehmaé&arbvgkemervacij (+/ -21.567.902 0,0
1. Sprememba matemati €nih rezervaci]|j brez
obracdunskega) obdobja (+/
2.Sprememba drugih -€EebhibBnzbhveeraeabnoi]j (
3. Sprememba rezervaci|j za zavarovanj a, K j
enote (VEP) -21.567.902 0,0
VIII.Obr a ¢ un a nupravjaivca o $ k i 3.005.168 0,0
1. Obracdunani vstopni stroski 403.499 0,0
2.1l zstopni strosSki 103.259 0,0
3. Provizija za upravljanje 2.498.410 0,0
IX. Odhodki v zvezi z banko skrbnico 64.646 0,0
X. Drugi odhodki, ki v skladu s pravili upravljanja neposredno bremenijo kritni sklad 116.763 0,0
Xl . Finanéni odhodki 5.092.791 0,0
1. Odhodki za obresti
2.1l zgube pri odtujitvi finanénih nalozb 179.540 0,0
3. Prevrednotovalnif i nanéni odhodki iz naslova spr
nal ozb preko izkaza poslovnega izida 4.913.251 0,0
XI'l . Odhodki nal ozbeni h nepremi &nin
1. Odhodki od upravljanja in oddajanja nal
2. Prevrednotoval ni posl ovni odhodki iz na
nal ozbeni h nepremi &nin preko izkaza posl ¢
Xi.Ci sti dobi ek obracdunskega obdobja +/ 0 0,0
(L+1L+ 1L+ 1V, - V. + VL + VIL - VI - IX. - X. - XI - XIL)
*Zbirni izkaz poslovnega izida Skupnega pokojninskega sklada je v
premije« in »Odhodki iz nasl ova i zpl a padsthvkinkdzewppsioundga izidarithino st i «, s e$§t
skl adov iz skupine kritnvi ht eshk |davdeohv pZoisvtlajveknajhs kseog ai zckilkjiluat.ene ti ste v
na eni strani in vrednosti odhodkov iz naslova izpl acisd odkupni h v
sredstev med posameznimi skladi v skupini kritnih skladov Zivljenj
*Skupina skladov zZzivljenjskega cikla Skupni p o k o j nprimesjiki i skl ad je

podatki za 31. 12. 2015 ne obstajajo.
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2 OBVEZNI SKI SKUPNI POKOJNI NSKI
ZAJAMCENI M DONOSOM

21 POSLOVNO POROCILO

211 POMEMBNEJSI PODATKI O UPRAVLJAVCU

Obvezni $ki Skupni pokojninski skl ad z zaj anwljéngskegantikld onosom
Skupni pokojninski skl ad, ki ga upravlja Skupna pokojninsk
sodni register pri Okr oZn e mecanbrd2080ssklepomiSig2®0 P AaANS502pi sadasStiOv
vliozka 8103400Druzba | 2 namesndmaop@wjdnjp elejavnosti prostovoljnega dodatnega
pokojninskega zavarovanja po zakonu o pokojninskem in invalidskem zavarovanju. V sodni register je vpisana

dejavnost pokojninskih skladov.

Firma druzbe: nSKkuwuprna ugdkojdnid., Ljubljana

Skrajsana firma druzbe: Skupna d.d., Ljubljana
Sedez druzbe: Trg republike 3, Ljubljana, Slovenija
Mati ¢na Stevilka druzbe: 1584774

Davéna Stevilka druzbe: 17849942

Sifra dejavnosti druzbe: 65.300, dejavnost pokojninskih skiI
Poobl as¢eni aktuar druzbe: Liljan Bel Sak
Notranja revizorka: Polona Pergar Guzaj

Druzba wupravlja skupino kritnih skladov Skupni pokojninski
politike zivkjpehiegkegg aeiClena@ga sta Se Delnisdki Skupni p ok
pokojninski sklad. Skladi so obli k o v a ni v skladu s kolektivnima pokojninski m:

individualnim pokojninskim naértom PN SK 02.

Organizacijsko druzba posluje pod vodstvom dvoélanske upra
prej 18). Nadzorni sv e t sestavljajo predstavniki kapitala in predstay

predsednika ima S§e 10 ¢l anov. Druzba ima oblikovan odbor pc

2.1.2 PODATKI O KRITNEM SKLADU

a. I me kritnega skl adakojObhiveghi S&«k| S«dupnzajpaméeni m donosom
SkrajsSano ime kritnega sklada: Zajamceni
Upravljavec kritnega sklada: Skupna pokojninska druzba d.

|l mena ¢l anov odbora pokojninskega skliadBlobDpaonéi &, VZdati ko

Marjan TurnS$Sek
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Spletna stran, na kateri so obj avl j2:evwi.skypmagiat ki in infor m:
ObvezmBikdilpini pokojninski sklad z zajaméenim donosom je de
cklaSkupni pokojninski sklad, ki je izvajalec treh pokojni

dodatnega pokojninskeggaciklazomakoRNaSSKPD 4, ZPokpenjakki nacrta Kk
dodatnega pokojninskega zavarovanj-8K03i viln eRPRp&beggansckiik| e
individualnega dodatnega pokojninskega-SK&arovanja 2ivlje
Zajamglkihad je predvsem kamemjipmada@l @anemarostni skupini nac
prilagojena starostni strukturi zavarovancev in temu primerno je tveganje sklada. Prostovoljno dodatno
pokojninsko zavarovanje poOlhweenz npioskkogm i lskememagok aj nvi ns |
zajaméenim donosom je oblika zavarovanj a, pri katerem 2z
zajaméenim donosom na .vplacdano ¢isto premijo

Pokojninski naért PN SK 01 je ddakiinlo minnisstcéerm] nprizatdejver
Zadnja sprememba je bila odobrena dne 16. 8. 2-2dne, pokojr
19. 11. 2014. Dne 17.12.2015 smo od Agencije za zavarovalni nadzor prejeli soglasje k pravilom upravljanja

za skupino kritnih skladov Skupni pokojninski skl ad z dat
je vpisan v register pokojninskih naértov pri Daveéni upr e
Pokojninski-OhjaotlabilmiPNs SKr, pristojen za delo, druzino in s
Zadnja sprememba je bila odobrena dne 16. 8. 2-2dn@, pokojr
19. 11. 2014. Dne 17.12.2015 smo od Agencije za zavarovalni nadzor prejeli soglasje k pravilom upravljanja

za skupino kritnih skladov Skupni pokojninski sklad z dat
je bil vpisan v register pokojninskih nacé¢rtov pri Daveéni
Pokojninskinaért PN SK 03 je odobril mini ster, pristojen za de
Zadnja sprememba je bila odobrena dne 16. 8. 2Q2dng, pokoj
19. 11. 2014. Dne 17.12.2015 smo od Agencije za zavarovalni nadzor prejeli soglasje k pravilom upravljanja

za skupino kritnih skladov Skupni pokojninski skl ad z dat
je bil vpisan v register pokojninskiheB2l2r2006.v pr i Daveéni
Z odlo¢bo Agencije za zavarovalni nadzor so bili i zpol nj
katerega se izvaja nalozZzbena politika 2ivljenjskega ci kI ¢
Nal ozbeni cilj Obvezni Skega Skupnega pokojninskega skl ad

zajaméene donosnosti Leandi gbpampénmgd8i donosnost na ¢isto

upravljavec, je dolo¢ena v visini 25 % nad minimalno zaj a
mi ni malne zajaméene donosnosti dol odi mé$ hi stredst evi £l ajr
pokojninskega skl ada na obracdunski dan ni zja od zajam¢
vzpostavi obveznosti v vis§ini nedoseganja zajaméene vredr

je odkupna vredndasnta prbe mazpdmjéa |l ni zja od zajaméene vred

izplac¢a zajaméeno vrednost sredstev ¢l ana.

Pri upravljanju sklada se wuporablja aktivna nalozbena pc
razmeram na fiajaammddhenrmi tglgliesnd Ko i mel v nizko tveganih na
svojih sredstev. Nizko tvegane nalozbe predstavljajo de
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vrednostni papirji, katerih izdajatelj je Republika Slovenija, Banka Slovenije, drzava ¢l anica EU al

¢l anica OECD oziroma mednarodna finanéna organizacija ozi

visoko tveganih nalozbah bo imel nalozenih od O do 40 % s
Il astni §ktiniv rpeadpniorsj i in delnice ali enote zaprtih in odpr
lastni ke vrednostne papirje, nepremi ¢ni ne, v izvedene f
visoko tvegane so tudi dal dib&kiv Wrnvedrmanst rkiappdmilrijiin i zda]
pod investicijskim razredom, ter zaprti al i odprti i nve:
vrednostne papirje. Nalozbe kritnega sklada ne bodo geogr
Nal ozbe v enote ali delnice odprtih |l astnisSkih investici,
vrednostne papirje in ostale |l astnis§ke finanéne instrume]
sklada.

Nal ozbe v e iice bdertihssklaidov desdrnega trga skupaj z instrumenti denarnega trga lahko

predstavljajo najvec¢ 20 % sredstev kritnega skl ada.

Podrobnej e so nal ozb e théne politike jogisane ¢ RravibBhtugrayljafjaaza skupinankathiho z

skl adov Skupni pokojninski skl ad, K i so dostopna na spl et
Loml jeni graf wustvarjenega donosa na zadnji dan posamezn
kumulatvat r i meseénega donosa na zadnji dan v kvartalu v odst

Lomljeni graf ustvarjenega donosa
3,00
2,50
2,00
1,50
1,00
0,50

0,00

31.03.20 30.06.2016 30.09.2016 31.12.2016
-0,50

-1,00

Dej anski in zajamcéeni donos Obvezni §kega pokojninskega sk
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EmDEJANSKI mZ AJ AMCE NI

Za vsa vplacdana sredstva velja, da ¢e $Skepnehejkgnnskera vr edno:
skladu z zajaméenim donosom konec obradunskega obdobja v
razlika med njima presezni donos. Presezni donos kritnega
in dejanskim donosom, vobr ac¢unski h obdobj i h, v katerih je dejanski
vrednost sredstev kritnega sklada na osebnem racdunu ¢&I :
obracdunski dan nizZzja od =zajamcene vr ednavhavec oblikjjeegovi h s
rezervacije oziroma vzpostavi obveznosti v vis§ini nedose
sklada (v nadaljnjem besedilu: rezervacije). Rezervacije kritnega sklada so enake vsoti vseh primanjkljajev

vrednosti sriedstajvamdaeamevvrednosti sredstev &l anov na po

rezervacij krithega sklada ne sme presegati 20 % kapitala upravljavca.

g Podatki o 8tevilu ter spremembah v Stevilu in sestavi ¢&I ¢
- St evi | Kritdehasklanlavpo spolu in starosti ( v razponu petih let) na prvi in zadnji dan leta 2016:
Tabela27: St evilo élanov sklada po spolu in starosti ( v razponu petih
Starost |do 25 |26-30 |[31-35 |36-40 |41-45 |46-50 |51-55 |56-60 |[61-65 |nad 65 Skupaj
Mo § k i 180| 1.232| 3.079| 4.963| 5.836| 6.047| 6.494| 5.124| 1.861 660 | 35476
Zensk 18 319| 1.308| 2.747| 3.343| 3.816| 4.221| 2.855 608 114| 19.349
Skupaj 198| 1.551| 4.387| 7.710| 9.179| 9.863| 10.715| 7.979| 2.469 774 | 54.825
Tabela28:§t evil o &l anov sklada po spolu in starosti ( v razponu petih
Starost |do25 [26-30 |31-35 |36-40 |41-45 |46-50 |[51-55 |56-60 |[61-65 |nad 65 Skupaj
Mo S k i 144} 1.116| 3.101| 5.121| 6.102| 6.403| 6.759| 5.398| 2.220 809 | 37.173
Zensk 11 288 1301 | 2.836| 3.489| 4.005| 4.378| 3.062 742 129 | 20.241
Skupaj 155| 1.404| 4.402| 7.957| 9.591| 10.408| 11.137| 8.460| 2.962 938 | 57.414
- Stevilu ¢&lanov, ki so zadrzali pravice iz vplaéani h
2016: 19.447,
- Stevilo novih &lanov v letu 2016: 905;
- Stevilo rednih in izrednih prenehanj zavarovanj v I
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- Stevilo ¢&lanov, ki so v letu 2016:1R45enesl i sredst ve
- Stevilo ¢&lanov, ki s otvav sklackizdwgedadpokbjninskegaskiadal 6il. s r ed s
h. Na doseZeno donosnost v |l etu 2016 so vplivala predvsem ze¢

trgih v prvem delu leta, ki pa so se kompenzirala v drugi polovici leta. Tako so se donosi popravili v sredini leta,

ko so trimesec¢ni donosi krepko presegali 1%. Vi §j i dono
kvartalu | eta 2016. Do veldjega obrata glede zahtevane do
vendar tudi amsitibitle ayedj eobrveznic. l zjema so podjetnidke
tveganja), kjer je 8e bilo nekaj rasti tecdajev.

i. Premozenje kritnega sklada je razdeljeno na enake enote p

kritnega skladainvre d no s t i enote premozenja kritnega sklada predst
skl ada. PremoZzenje osebnega racduna ¢l ana je vodeno v §t
premozenja na osebnem radunu in vraedaopriedehatkej arémesfer

sredstev ¢l ana. Upravljavec kritnega sklada izracdunava o

pokojninskega zavarovanja z uporabo enot premozZzenja kritr

j- Prikazvrednost i enote premozenj a:

Tabela 29: Prikaz VEP

Vrednost enote Cista vred

premozenj a Stevilo e premozenja

1.1.2016 10,0000 24.201.889 242.018.895

31.12.2016 10,2591 24.968.333 256.154.391

sprememba v letu 2016 v % +2,591 + 2,437 +5,092
k. Upravljavec sklada je po pokojninskih nac¢rtih in pravildi
najvet 3 % od vplacdane premije. Il zstopni stroski Vv pri me
v vis$ini 1 % od vidmneadurwdszawamavarsednvy trenutku izred:
rednega prenehanja se izstopni strodki ne obracdunaj o. St
Ciste vrednosti premozenja kritnega sks akagapmése€éeamuobrsacd
akontaciijo stroskov upravljanj a v vi sini ene dvanaj sti
pokojninskega sklada na zadnji dan v mesecu. Upravl javec

premozZzenja kKaitnega skl a

.. Drugi strosSki, ki smejo neposredno bremeniti kritni skl ac

neposredno povezani s pridobivanjem in odsvajanjem pr emo:

m. Upravl javec v breme pokojninskeqng es kploassd a0 vp Is&k& wbjnd Sskter dZknek
opravljanje teh storitev je doloena z vsakokratmno pogod
od uveljavitve podrobnejsSih pravil upravljanja Obvezni $k
donosomznasa najvec¢ 0,025 % od povprecdne | etne ¢€iste vredno

placuje se v dvanajstinah mesecno.

n. Skrbnik ni wupravic¢en do povrnitve drugih stroSkov v br eme
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213 1 ZBRANI RACUNOVODS KIKAAANNIKE POSAN/ESNW A

2.1.3.1 KAZALNIKI POSLOVANJA

Tabela30: | zbrani raédunovodski in finanéni kazalniki poslovanja
v EUR KAZALNIKI 2016
Cisti dobi ek kritnega sklada obracu 6.359.648
Po v pr e ¢ nviednést seetistev kritnega sklada * 247.421.892
1 Donosnost ¢istih sredstev kritnega s 257
Stro8§ki poslovanja ** 3.138.451
Povprec¢na ¢ista vrednost sredstev kr 247.421.892
2 Kazalnik stroSkov poslovanj a 1,27
Strod8ki poslovanj a 3.138.451
Vplacila oziroma premije 28.481.414
3 StroSki poslovanja v % od vplaédane p 11,02
Vpl ac¢ana premija v tekocem | etu 28.481.414
Vpl a¢ana premija v preteklem | etu *oxk
4 Rast vplacdane premije (indeks) /
Obrac¢unane odkupne vrednosti 20.210.556
Stevilo obradunov odkupne vrednosti 3.363
5 Povpreé¢na izpladana odkupna vrednost 6.010

*

Povpreédna ¢ista vrednost sredstev kritnega sklada je dani t meti €ne
vsakega meseca v posameznem poslovnem letu

** Stroski poslovanja vkl jucdujejo obracdunane stroSke uptlduvl javca,
s pravili upravljanja neposredno bremenijo kritni sklad

Obvezni §ki Skupajamokoj mideskhbsehkl Bdtzdel skupine kritnih skl ac

politika zZivljenjskega cikla Skupne d. d., Ljubljana je pricel obst

2.1.3.2 POJASNILA H KAZALNIKOM POSLOVANJA

Cisti dobi ek Obvezni §kegkal aSdkau pzn ezgaaj apnockeonj inm ndsckneagsaons j e bi |
vi Sini 6.359.648 EUR, donosnost Cistih sredstev je bila 2,°¢

Stroski poslovanja skl ada, ki vkl jucdujejo obradunane str«
stroS8ke v Z¢enjem bbmetentov in strosSke, povezanae s prid
sklada, so bili 3.138.451, kar pomeni glede na povprec¢no ¢i

2.1.4 DOGODKI PO DATUMU BILANCE STANJA

Po datumu bilance stanja ni bilo dogodkov, ki bi jih bilo potrebno posebej izpostaviti.
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2.2 1ZJAVA O ODGOVORNOSTI UPRAVE UPRAVLJAVCA

Uprava Skupne pokojninske ujreuzbec¢ unavodslkjeu bil ZStagnzega p@biveg z n i

pokojninskegaskladaz zaj amceni madposlksowmwno | eto, koné¢ano na dan 31.
racunovodskim izkazom ter uporabljene rac¢unovodske usmerit\
Uprava potrjuje, da so bile pri izdel avi racunovodski h iz
usmeritve, da so bler adunovodske ocene izdelane po nac¢elu previdnos:s
racunovodski izkazi predstavljajo resnié¢no in poSteno sl ik

njegovega poslovanja za leto 2016.

Upravajeodgovornazapripr avo | et negtaugioro&idsat,r«ohno vodenje racunovods:
ukrepov za zavarovanje premoz2enja in drugih sredstev ter p
izdelani na podlagi predpostavke o nadaljnjem poslovanju pokojninskega sklada ter v skladu z veljavno zakonodajo

in Mednarodni mi standardi racdunovodskega poroc¢anj a, kot jilt

Ljubljana, 18. 4. 2017 Peter&z sspig Aljosa Ursic/

predsédnik;upra\)g
Vv
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23 RACUNOVODSKO POROCILO
2.3.1 1ZKAZI
2311 1 ZKAZ FI NANCNEGA POLOZAJA
v EUR Pojasnilo 31.12.2016
SREDSTVA 23.2.7.3 257.472.600
Finanéne nal ozbe 232731 247.655.838
-vrednotene po poSteni vrednosti 2327311 194.951.221
- v posesti do zapadlosti 2.3.27.3.12 42.496.741
- v posojila in depozite 2327313 10.207.876
Terjatve in druga sredstva 2.3.2.7.3.2 3.147.251
Denar in denarni ustrezniki 2.3.2.7.33 6.669.511
OBVEZNOSTI 23274 257.472.600
Zavarovalno-t ehni €ne rezervaciije 23.2.7.4 256.154.391
Poslovne in druge obveznosti 23.2.7.4 1.318.209
Pomembne racdunovodske usmeritve in pojasnila k izkazom
2.3.1.2 1ZKAZ POSLOVNEGA IZIDA
v EUR Pojasnilo 2016
Finanéni prihodki 23.29.1 14.069.671
Prihodki od dividend 139.935
Prihodki od obresti 7700973
Dobi ¢ki pri odtujitvah nalozb 434.580
Prevrednotovalnif i nan ¢ ni pri hodki 5.647.109
Drugi financ¢ni prihodki 147075
Finanéni odhodki 2.3.29.2 5.066.582
l zgube pri odtujitvah finanénih na 176.509
Prevrednotoval ni financ¢ni odhodki 4.890.073
lzid iz nalozbenj a 2.3.293 9.003.089
Provizija za upravljanje 2.3.29.4 2.466.974
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 2.3.29.5 63.859
Drugi odhodki 2.3.2.9.6 112.608
Izid iz upravljanja sklada -2.643.441
CISTI POSLOVNI 1ZID 6.359.648
Pomembne racdunovodske usmeritve in pojasnila k izkazom
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2.3.1.3 1ZKAZ DENARNIH TOKOQOV

v EUR Pojasnilo 2016
Prejemki od vplacil premi|j 25.538.728
l zdat ki iz izplacil odkupnih vredno 12.889.130
Prejemki iz prenosa premozenja ¢l an 281.333
Z drugega kritnega sklada v isti skupini kritnih skladov 12.770
Z drugega kritnega sklada, ki ga upravlja drug upravljavec 268.563
lzdatki iz prenosa premozenja ¢l ano 7.200.566
Na drug kritni sklad v isti skupini kritnih skladov 6.422.042
Na drug kritni sklad, ki ga upravlja drug upravljavec 778.524
Presezek prejemkovihizdadtvkoposl ovanj 2.3.2.10 5.730.365
Prejemki od wupravljavca iz nasl ova 3.147
l zdat ki pri nakupu finanéni h nalozb 9.784.718
Drugi prejemki od finanénih nalozb 8.308.352
l zdat ki za plac¢ilo drugih obveznost 2.886.585
Presezek prejemkov/izdatkov pri wupr 2.3.2.10 -4.359.804
Presezek prejemkov/izdatkov pri Sir

s . 1.370.561
premozenj a
Zacetno stanje denarnih sredstev 5.298.950
Konéno stanje denarnih sredstev 6.669.511
Pomembne racdunovodske usmeritve in pojasnila k izkazom so ¢

2.3.2 POJASNILA K IZKAZOM
2321 POMEMBNE RACUNOVODSKE USMERI TVE

2.3.2.2 1ZJAVA O SKLADNOSTI

Posl ovodstvo druzbe je racdunovodske izkaze skupine kritnih
izkaze Delni Skega, MeSanega in Zajamenega pokojninskega s
18.4.2017.Ra ¢ un o v o d s k iineikrink akiadov Skilpni pokojninski sklad so sestavljeni v skladu s sklepom
Agencije za zavarovalni nadzor (AZN), racunovodski izkazi
z Mednarodnimi standardi racdunovodskega poroc¢anja (MSRP).

2.3.23 PODLAGA ZA PRI PRAVO RACUNOVODSKIH | ZKAZOV

Rac¢unovodski izkazi skupine kritnih skladov Skupni pokojni
medl etnih racdunovodskih izkazih pokojninskega skldavda, obl i
Agencij e za zavaroval ni nadzor pripravl jeni kot seStevel
pokojninskega skl ada, MeSanega Skupnega pokojninskega skI:

skl ada z zajaméenim donosani.neJes tpeoV ek ajj ea VS kiuzpknaezgua fpionk oj ni n s
za postavke terjatev in obveznosti iz internih obracdunskih

sredstev in nerazporejenih vplac¢cil na Skupnem pokojninskem
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RacdunovoHlaki 80 pripravljeni ob uposStevanju izvirnih vred|]
posSteni vrednosti preko poslovnega i zida, ter obveznosti i
posStena vrednost.
Ra¢unovodske usmevijteee preddal jevanju, so bile dosledno wu
izkazov za |l eto 2016. Ker je Obvezni $ki pokojninski skl ad
2ivljenjskega cikla Skupni A.®616, i izkaranitkpostaskkzad pairderjgino dbdokjé o b st aj
2015.

2.3.2.4 KLASIFIKACIJA POGODB

Pogodbe o prostovoljnem dodatnem pokojninskem zavarovanju

varcevanja je Skupna d.d., Lj wb.l j ana razvrstila kot finant¢

2.3.2.5 FUNKCIJSKA IN PREDSTAVITVENA VALUTA

Funkcijska in predstavitvena valuta druzZbe so evri. Racduno
centov.

Preracuni postavk sredstev in obveznosti v tujih valutah v
na dan posameznega poslovnega dogodka. Pozitivne in negat
prevrednotenja denarnih sredstevinobveznosti, izrazenih v tujih valutah, na ¢

se pripoznajo v izkazu poslovnega izida.

2326 STANDARDI, DOPOLNITVE I N POJASNILA, KI SE
DRUZBA NI PREDCASNO UPORABI LA

Na novo sprejeti standardi in pojasnila

Ra ¢ u n o v estharitves uporabljene pri pripravir a ¢ u n o v ipkdzevik S0 Bnake kot pri pripravir a¢ unovodski h
izkazov za poslovno leto, ki se je k o n € 3118. 2015. Izjema so na novo sprejeti oziroma spremenjeni standardi

in pojasnila, ki so v veljavi za letha obdobja zz a ¢ e t k102016 ali kasneje in, ki so predstavljeni v nadaljevanju.

Dopolnitve MSRP 11 Skupniar a n z ©®djr ia:€ u n apvigohijewed e | e z skwpnih dejavnostih

Skladno z dopolnili MSRP 11 mora podjetje, ki je stranka v skupnem obvladovanju, prio b r a ¢naknpad e | &z a
skupaj obvladovanem podjetju, katerega dejavnost predstavija poslovanje, uporabiti ustrezne r a¢unovods ke
usmeritve standarda MSRP 3 Poslovne z d ritueZz ki veljajo za o b r a ¢ u n poslavnilj 2d r u z Dopoinitve
dodatno pojasnjujejo, da ob nakupu dodatnih d e | e ¥ istem skupaj obvladovanem podjetju, podjetje svojih

ob st od elCeanhenve ponovno izmeriti, vse dokler obstaja skupno obvladovanje. Poleg tega je Odbor v obseg
standarda MSRP 11 v k | jizijerde, ki d o | o d&a dopolnila ne veljajo v primeru, da stranke, kisoud el e¥ ene
skupnem obvladovanju ( v k | js podljetjiem, kip o r o 6balgdyje istoma t i @odjesje.

Dopolnila veljajo za obra¢ u n a v makupagtako prvotnih d e | ezskupaj obvladovanem podjetju kakor tudi vseh
dodatnih d e | eZistem skupaj obvladovanem podjetju. Dopolnila veljajo za prihodnja obdobja.

Dopolnila standarda ne vplivajo na r a ¢ u n o viekaze, ksg v obravnavanem obdobju kritni sklad ni izvedel

nobenih pridobitev v skupnem delovanju.
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Dopolnila standardov MRS 16 in MRS 38: Pojasnilo o sprejemljivih metodah amortizacije

S temi dopolnitvami Odbor pojasnjuje r a ¢ u n o v ushesitivee standardov MRS 16 Opredmetena osnovna
sredstva in MRS 38 Neopredmetena d o | g o rsredstmaa ki d o | o d&a pribodki o d r a Zzmijemekonomskih
koristi, ki jih kritni sklad ustvarja pri poslovanju (katerega del je tudi sredstvo), in ne ekonomske koristi, ki jih kritni
sklad izkoristi z uporabo sredstva. Glede nato zao b r a @momizacije opredmetenih osnovnih sredstev kritni sklad
ne more uporabiti prihodkovne metode, lahko pa jo v zelo omejenih o k o | i &ugorali 2ato b r a dmorizacije
neopredmetenihd o | g o rsedstev. h

Dopolnila standarda, ki veljajo za prihodnja letna obdobja, ne vplivajonar a ¢ u n o vizkake kkiteega sklada, saj

za amortizacijo sredstev kritni sklad ne uporablja prihodkovne metode.

Spremembe MRS 27: Uporaba kapitalske metodevl o ¢ ema du n o v datazik i h

Dopolnitve standarda MRS 27 podjetiem o mo g o ¢da y svgjihl o ¢ ernai¢hu n o viokdzéh k ia h o Zdowesne

31.

d r u zskupaj obvladovanainp r i d r podjetja @ipoznajo po kapitalski metodi. Podjetja, kisvojer a¢unovodske

izkaze z epripravljajo v skladu z mednarodnimi standardir a ¢ un o v opls rk ® @ESRP @, ki Z e | rajediti
prehod na kapitalsko metodo, morajo te dopolnitve u p o § t ®idi @alt d ¢ ernai ¢hu n o v inkdzéh lpredihodnega
obdobja.

Dopolnitve ne vplivajo nar a ¢ u n o vizkakes kkiteega sklada.

Dopolnila MRS 1 Pobuda za razkritja
Dopolnila standarda MRS 1 Predstavljanje r a ¢ u n o v iekdz®\k pojasnjujejo, ne pa pomembno spreminjajo
o b s t oZalteyv stdndarda. Med drugim dopolnila pojasnjujejo:
» zahteve MRS 1 v zvezi s pomembnostjo,
« da lahko kritni sklad posamezne postavke v izkazu poslovnega izida,v s e o b s e g dgnas&irizkazu
finanpoegaagadl eni,
+ da lahko kritni sklad prosto izbere vrstni red predstavitve pojasnilkr a ¢ u n o v @lkhzoh in m
* da mora kritni sklad pripoznanje del ewaseobsegadajodd értu dr uzad rslkugap
obvladovanega podjetja po kapitalski metodi prikazati v skupnem znesku v eni postavki in ga razporediti

med postavke, ki ne bodo naknadnop r e r a z vwizkaZ posl@a/nega izida.

Poleg tega dopolnila pojasnjujejo zahteve pri dodatni predstavitvi vmesnih zneskov vizkazuf i nan poé @& aj a,

izkazu poslovnega izidainizkazuv s e o b s e g ddnas& e g a

Dopolnitve ne vplivajo nar a ¢ u n o vizkakes kkiteega sklada.

Dopolnila standardov MSRP 10, MSRP 12 in MRS 28 Na | o z bpedjedja: Uporaba izjeme od zahtev
konsolidacije

Dopolnila pojasnjujejov p r a § akatgriani se podjetjas r e ¢ wiji upgrati izieme od konsolidacijieprinal ozZbeni h

podjetjih na podlagi d o | dWSRA 10 Konsolidirani r a ¢ u n o vizagis Dopolnila pojasnjujejo, da izjeme od
predstavitve konsolidiranihr a ¢ u n o v iskdzewkveljhio zamat i &€ mw zKbje gdvisna d r u Znvesticijskega
podjetja, kadar investicijsko podjetje svoje d e | & ¥seh svojih odvisnihd r u Z iznaehi pop o § tveednosti. Poleg
tega dopolnila tudi pojasnjujejo, da je v konsolidacijo v k | j uséaneorodvisna d r u z Kb ra pbenem investicijsko
podijetje in, ki investicijskemu podijetju nudi podporne storitve. Vse ostale odvisne d r u Znvesticijskega podjetja
se izmerijo po p o § t wadiosti. Dopolnila standarda MRS 28 Fi nanaleo X lpe i dr urz skupai

obvladovana podjetia o mo g o &naeptitorju da, pri uporabi kapitalske metode, ohrani metodo p o § t eedmosti,

kijopr i dr inskupapobvladovana podjetja investicijskega podijetja uporabijo pri merjenju svojih d el eZ e v

odvisnhdr uzbah.

36



Skupina kritnih skladov Skupni pokojninski sklad

Revidiranole t n o p @arposibund leto,
ki se je zaklucilo 31.

Dopolnila, ki jih morajo podjetjia u p o § t eavpeetekla obdobja, ne vplivajo na r a ¢ u n o vizkaze krimega

sklada.

Letne izpopolnitve standardov in pojasnil v obdobju 2012-2014

Izpopolnitve standardovv k| j ucduj ej o:

e MSRP5Nekr at kseadsiva za@rodajo in ustavljeno poslovanje
Kritni sklad sredstva (ali skupine za odtujitev) o b i ¢ a@dsvop bodisi s prodajo ali razdelitvijo med lastnike.
Dopolnilo pojasnjuje, da sprememba metode odsvojitve sredstev (s prodajo ali razdelitvijo med lastnike) ne
predstavija novega n a ¢ rpitodaje, t e mvle dadaljevanje prvotnega n a ¢ rin ko ne pride do prekinitve
izpolnjevanja zahtev MSRP 5. Dopolnila mora kritni sklad uporabiti za prihodnja obdobja.

e MSRP7F i na mstranienti: Razkritja
(i) Storitvene pogodbe
Dopolnilo pojasnjuje, da lahko storitvena pogodba, v kateri je d o | o ¢cena storitev, predstavija neprestano
udel evZ b @ a n redstvn. Da bi lahko podjetje ugotovilo, ali je razkritje potrebno, mora oceniti vrsto in ceno
pogodbe ter na podlagi tegad o | odali gré da neprestanou d e | evZ b @ a n sredstvmn v skladu z MSRP 7 ali
ne. Oceno katera storitvena pogodba predstavlja neprestano udele zZ bvof i n a n &redstm, mora kritni sklad
pripraviti za pretekla obdobja. Pri tem pa razkritje ni potrebno za obdobja pred letnim obdobjem, v kateremsep r vi ¢
u p o § tdepulrEla standarda.

(i) Uporaba sprememb in dopolnil mednarodnega standarda MSRP 7 pri pripravi z g o § ¢ enedletnih
racunoviokdzevk i h

Dopolnilo pojasnjuje, da pri pobotanju f i n a nsfedsievhin obveznosti, vz g o § ¢ mediethhr ac¢unovodski h
izkazih kritnega sklada nitreba v k | j razkriiij haipodlagi teh zahtev razen, & da razkritja predstavljajo pomembno

posodobitev informacij iz zadnjega letnega p o r o ©dpolrala se morajo uporabiti za pretekla obdobja.

e MRS19Z a s | maposléncev
Dopolnilo pojasnjuje, da mora podjetje globino trga visoko kakovostnih p o d j e t abweZnic bckniti na podlagi
valute v katerijei z r a bbwazrmstinnezu p o § t e vvalutg der nk awkaeri se obveznost nahaja. V primeru
neobstoja globine trga visoko kakovostnihp o d j e t abveZhik v cho | o $adutm, mora podjetje uporabiti stopnjo

donosad r Z a whvdzric. Dopolnila mora kritni sklad uporabiti za prihodnja obdobja.

e MRS 34 Medletnor a ¢ u n o vpoodrsokéoa n j e
Dopolnilo pojasnjuje, da mora podjetje razkritja pri medletnem p o r o & zankfitoi sklad v k | j ali ¢ inddletne
r a ¢ un o vizhadesak \vemedletnihr a ¢ u n o vizkakzih kaivelsti sklic na ustrezna poglavja v medlethnemp or o ¢ i | u
(npr. v komentarju poslovodstva aliv p o r o &tvedaajih). Poleg tega je treba v medletnem p o r o upérdbunikom
zagotoviti tudi druge informacije na enaki podlagiini s t o ¢ kotsmredietne r a ¢ u n o viakazes Ropolnila mora

kritni sklad uporabiti za pretekla obdobja.

Dopolnila ne vplivajonar a ¢ u n o viakazeskkitega sklada.
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Novi MSRP standardi in pojasnila, ki jih je sprejela EU, a § eniso veljavna

V nadaljevanju je predstavitev standardov in pojasnil, ki jih je sprejela EU, vendar do datumar a ¢ u n o vizkazevk i h
kritnega sklada § eniso stopila v veljavo. Dr u Zramerava te standarde in pojasnila u p o § t ervpigravi
r a ¢ un o vipkdzevkiitriega sklada ob njihovi uveljavitvi. D r u Zzhb kaitni sklad ni sprejela nobenega od spodaj

navedenih standardov pred z a ¢ e t nihova uporabe.

MSRP 9F i n a rinstmuimenti

Upravni odbor za mednarodne r a ¢ u n o vstaddaréiege julija 2014 objavil k o n ¢rnaoz | MSRP®O& i nan ¢ ni
instrumenti, ki vsebuje zahteve vseh posameznih faz projekta prenove MSRP 9 in n a d o mestaidard MRS 39

F i n a mstranenti: Pripoznavanje in merjenje ter vse predhodner a z | MS$RP @.ePrenovljeni standard uvaja

nove zahteve glede r a z v r Sif memj¢nja f i n a nstedsie\hin obveznosti, pripoznanja njihove oslabitve in

r acuno v ovhevargagpeed tveganjem. Prenovijeni MSRP 9 velja za letna obdobja z z a ¢ e t k jammarja

2018 ali kasneje. Zgodnja uporaba je dovoljena. Kritni sklad mora prenovljeni standard uporabiti za pretekla

obdobja, pri ¢ e mearrazkritje primerjalnih podatkov ni obvezno.

D r u zbb za kritni sklad novi standard uporabila z datumom njegove veljavnosti. U € i rsfresmemb razvrstitve in

n a ¢ imergenja f i n a nstedsievhter pripoznavanja njihove oslabitve bomo preverjali in ovrednotili do konca
poslovnega leta 2017. Pristopili smo z ek pridobivanju informacij predvsem na n a € ustneznegaos ve $ dmnj a
i zobr azZkadwa.nj a

MSRP 15 Prihodki iz pogodb s strankami

Upravni odbor za mednarodne r a ¢ u n o v staddarkleeje maja 2014 objavil standard MSRP 15. Standard
vzpostavlja pet-stopenjski model pripoznanja prihodkov, ki jih podjetie p r i ¢ azkpagpde s strankami. V skladu z
MSRP 15, podjetje pripozna prihodke v znesku, ki predstavlja p | a dnikilgap r i € arkamgne za prenos blaga
ali storitev na stranko. Obenem MSRP 15 zagotavlja bolj strukturiran pristop k merjenju in pripoznavanje prihodkov.
Novi standard takon a d o mevSe&aianje zahteve pripoznavanja prihodkov v skladu z MSRP. Podjetje mora novi
standard uporabiti ali v celoti za pretekla obdobja ali v prilagojeni obliki za letna obdobjazz a ¢ e t 1k o 2018 ali

kasneje. Zgodnja uporaba standarda je dovoljena.

D r u Zzhlaitni sklad trenutno ocenjuje vpliv novega standarda, kigabou p o § t eddatlma njegove veljavnosti.

Novi MSRP Standardi in pojasnila, ki jih Evropska unija § eni sprejela

MSRP 16 Najemi

Januarja 2016 je Upravni odbor za mednarodner a ¢ u n o vstantlarde @bjavil standard MSRP 16,kin a d o me § ¢ a
mednarodnir a ¢ u n o wtandadkMRS 17 Najemi, pojasnilo OPMSRP 4 Do | o ¢ alirdpgevpr vsebuje najem,

ter pojasnili strokovnega odbora za pojasnjevanje SOP-15 Poslovni najemi-spodbude in SOP-27 Ocenjevanje

vsebine poslov, kiv k | j u graviioebhliko najema. MSRP 16 tako d o | augm&ritve za pripoznavanje, merjenje,

predstavitev in razkrivanje najema. Standard od najemnika zahteva, da pripozna vse najeme v okviru enotnega

modela bilance stanja, podobno kot prio b r a &fui nnua n &ajeeng askladu z MRS 17. Standardv k | j uveuj e

izjemi od pripoznanja s strani najemnika in sicer, pri najemu sredstev "nizke vrednosti" (npr. osebnihr a¢unal ni kov)

inprikr at k o rzakdpim {(k&dar traja najem 12 mesecev ali manj). Na dan z a ¢ e rtajeraa mora tako najemnik
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pripoznati obveznost za p | a $ajemoine (obveznost iz naslova zakupa) in sredstvo, ki predstavlja pravico do
uporabe sredstva med trajanjem najema (pravica do uporabe sredstva). Obenem mora najemnik | o ¢ enipoznati
s t r oobréstd najemains t r oaénérteacije pravice do uporabe sredstva.

Novi standard tudid o | oda mgra najemnik ob pojavud o | o ¢degwdkdwv (kot je na primer sprememba najemne

dobe, spremembav i $§ prihodnjih najemnin zaradi sprememb indeksa ali stopnje, ki se uporabliazad o | o ¢tehn j e

p | a ¢poroyng izmeriti obveznost iz naslova najema. Praviloma bo moral najemnik pripoznati znesek
prevrednotenja najemne obveznosti kot prilagoditev pravice do uporabe sredstva.

V skladu z MSRP 16 ostaja r a ¢ u n o vabrdwdva najema s strani najemodajalca v bistvu enaka kot je v

ob st ojMRS E7mNajemodajalec bo tudi v prihodnje vse zakupe razvrstil po enakem principu kotjed o | o &ve n o

MRS 17 inl o thédldvema vrstama najema: operativniinf i n amajén. i
MSRP 16 zahteva tako od najemnika kot od najemodajalcao b s e Z mealjritta&otd o z d a MRSAT. i

MSRP 16 stopi v veljavo za letna obdobja z z a ¢ e t 1k janmarja 2019 ali kasneje. Zgodnja uporaba standarda je
dovoljena, v kolikord r u Zz®katni sklad Z e o r o 8kéadu z zahtevami MSRP 15. Pri uporabi standarda se lahko
najemnik o d | bodisi za popoln ali prilagojen pristop za pretekla obdobja. Obenem prehodne d o | o standarda
dovoljujejo podjetiem uporabod o | o ¢oelna jhs a v .

Dr u Zbo & poslovnem letu 2017 ocenila morebitni vpliv standarda MSRP 16 nar a ¢ u n o vizkaze $kepine

kritnih skladov.

MSRP 14 Razmejitve, ki izhajajo iz regularnih storitev

MSRP 14 je neobvezen standard, ki podjetiem o mo g o €aa ob prvi uporabi Mednarodnih standardov
rac¢unov opdoesrkoedgeand deri nadaljujejozo b r a ¢ u n arazenejife\e knizhajajo iz reguliranih storitev,
v skladu s predhodno s p | o spmejetimi r a douodskimi usmeritvami. Podjetja, ki se o d | oza ugorabo novega
standarda, morajo regulirane postavke ¢ a s o vaznefitev pripoznatil o ¢ e zkazuf i na n @ o ¢ @ &im¢ga
sklada, vl o € epastavkah vizkazu uspehainizkazu drugegav s e o b s egad p b € kéitkega sklada pa razkriti
vse spremembe na teh kontih. Standard od podjetij zahteva razkrite z n a ¢ i kegubranja in s tem povezanih

tvegan;j ter njegov vplivnar a ¢ u n o vizkares kkiteega sklada.

Dopolnila standardov MSRP 10 in MRS 28: Prodaja ali prispevek sredstev med nal oz b e minjlegovo
pr i dr udzreunzeb skupnim podvigom

Dopolnilo obravnava n a v z k med 2\iSRP 10 in MRS 28, pri o b r a ¢ u n &gulzenopvladovanja odvisnega
podjetja zaradi njegove prodaje ali prispevka k p r i éni durzu alitskupnemu podvigu. Dopolnila pojasnjujejo, da
mora podjetje v celoti pripoznatid o b i ali Edubo iz prodaje ali prispevka sredstev, ki predstavljajo poslovanje kot

je opredeljeno v MSRP 3, med vlagateljem in njegovop r i d r d g & mlbs&upnim podvigom. Do b i dliézgubo

iz prodaje ali prispevka sredstev, ki ne predstavljajo poslovanja, mora podjetje za kritni sklad pripoznatiledov i §i ne

d el eépavezanihnal oz b epi k dwdrzwealitskupnem podvigu. Odbor za mednarodne r a ¢ uoadsker
standarde je datum z a ¢ e Velfenostio d | a&r d d ol 6 & dodjetje, ki se o d | waczgodnjo uporabo teh
dopolnitev, jih mora uporabiti za prihodnja obdobja.

D r u Zobeajuje, da dopolnitve ne bodo imelen i k a k r pliveenga a ¢ u n o vizkake kkiteega sklada.
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MRS 12 Pripoznavanje o d | o z damkio\hza nerealizirane izgube - Dopolnila MRS 12

Dopolnila pojasnjujejo, da mora podjetiep r e ualid & v ¢zakanodaja omejujevireo b d a v ¢ Idjoib\ & dolrg
katerega lahko odpravi odbitne z a ¢ a gazli@e. Poleg tega dopolnila pojasnjujejo, kako naj podjetie d ol o € i
prihodnjeo b d a v @dlojbii v @pisujejoo k o | i &katerih lahko podjetied o b i pri etkrjavi nekaterih sredstev

nad njihovo neodpisano vrednostjo, v k | ypostdvkoob davad o pi & ek .

Podjetje mora ta dopolnila uporabiti za nazaj, pri ¢ e mparlahko ob njihoviz a ¢ eupomabi, spremembez a et nega
stanja kapitala prvega primerjalnega obdobja, pripoznavz a ¢ e tstaejuniz a d r Z adnoebgi dalildraigih ustreznih
sestavinah kapitala), brez porazdelitve u ¢ i rspreamembe med z a ¢ e tstarijem z a d r Z adnoebgi ad #rugimi

sestavinami kapitala. Podjetje mora razkriti uporabote o | a j &apolkojninski sklad dopolnilo ni relevantno.

Dopolnila veljajo za letna obdobjazz a ¢ e t 1k janmarja 2017 ali kasneje. Zgodnja uporaba dopolnil je dovoljena.
C epodijetje uporabi dopolnila za z g o d n ebjlobje, mora to dejstvo razkriti. Dr u Z dcenjuje, da dopolnitve ne

bodoimelen i k a k r vliveeng m a ¢ u n o vizkake gol@jninskega sklada.

MRS 7 Spodbuda razkritja - Dopolnila MRS 7

Upravni odbor za mednarodner a ¢ u n o vstandarde&lASB) je dopolnila MRS 7 Izkaz denarnih tokov, objavil v

okviru svojih prizadevanj za spodbujanje razkritij. Dopolnila MRS 7 tako od podjetja zahtevajo,davzr a¢unovods ke
izkaze v k | jraakéitja, ki uporabnikom r a ¢ u n o v igkdizk d rho g o doeepoov i § sprememb obveznosti

podjetja iz naslova financiranja in ki v k | j u &pumemenjb®, ki so posledica denarnih tokov in negotovinskih
sprememb. Pri z a ¢ euparabi dopolnil standarda podjetju ni treba p r e d | ponijatnih podatkov zapr ej $nj a
obdobja.

Dopolnila veljajo za letna obdobja zz a ¢ e t 1k janoarja 2017 ali kasneje. Zgodnja uporaba dopolnil je dovoljena.

V skladu z dopolnili standarda, bod r u ZIp ® r o ldiindgasklada v k | j dodaina razkritja.

Pojasnila k MSRP 15 -Prihodki iz pogodb s strankami

Odbor za mednarodne r a ¢ u n o vstaddsirieeje aprila 2016 objavil dopolnila MSRP 15, ki obravnavajo v e ¢
zadev, ki so bile predmet presoje strokovne skupine "Joint Transition Resource Group for Revenue Recognition”.
Dopolnila pojasnjujejo:

— kdaj obljubljeno blago ali storitev ni skladno z vsebino pogodbe,

—  kako naj podjetje uporabi usmeritev in ne navodil za uporabo sredstva, v k | j mofbnroa ¢ wenosolocene,
kako lahko podjetje uporabi n a ¢ exddrora pri storitvenih transakcijah in preoblikuje kazalnike,

— kdaj dejavnosti podjetja pomembno vplivajo na intelektualno lastnino (IP), do katere ima pravico kupec,
kateri je dejavnik presoje prio d | o ¢oaemj ali podjetje pripozna prihodke iznasloval i cewdal psem
¢ asovaobdobjualivt o ol o ¢ drenethm,

- p o dr apojalke izieme za avtorske honorarje iz naslova prodaje ali uporabe licenc za intelektualno
lastnino (omejitev avtorskih honorarjev), v zvezi z drugom obljubljenim blagom ali storitvijo iz pogodbe.

— Poleg tega dopolnitve vsebujejo dva p r a k tpir & npao nza izpolajevanje prehodnih d o | dUSRP 15
za:

(@) z a k| j pogaslve & okviru pristopa polnega prehoda in pripoznanja za pretekla obdobja; in

(b) prilagoditev pogodb ob prehodu na novi standard

Dopolnila standarda z a ¢ nwljatdl. januarja 2018, ki je datum z a ¢ e \teljaanosti MSRP 15. Dopolnila dodatno

pojasnjujejo, ne pa spreminjajo zahtev MSRP 15.
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D r u znhor za kritni sklad ta dopolnila uporabiti za nazaj. Pr e d ¢ aporaba je dovoljena in jo je treba razkriti.
D r u Ztlerautno za kritni sklad ocenjuje vpliv pojasnil, kijihbou p o § t edvdatune z a ¢ erjitoee veljavnosti.
MSRP2Ra z vr § énanerjerje p | a ¢ itrbnsdkdij z delnicami - Dopolnila MSRP 2
Upravni odbor za mednarodner a € u n o vstambarde ¢e v okviru dopolnil MSRP 2P | a & delnioami, obravnaval
triglavnap o d r drsjcea:,

— vpliv odmernih pogojev pri merjenju z denarjem poravnane p | a ¢trahsakeije z delnicami;

— razvrstitev p | a ¢ irahsakicijz delnicami na podlagi sodil za neto poravnavo d a v ¢ nogtggdaja; in

— r ac¢ un o vacwdo sprememb pogojev p | a ¢ irahsakeije z delnicami, ki imajo za posledico

prerazvrstitev postavke v kapital.

Dopolnila mora podjetje uporabitibrez p r e r a pbstavigpreteklih obdobij, pri¢ e m g uporaba za nazaj dovoljena
le, ¢ epodjetije u p o § tveavriaopolnila in, ¢ eso izpolnjeni vsi drugi kriteriji. Dopolnila veljajo za letna obdobja z
z a ¢ e t kjanoarja 2018 ali kasneje. Zgodnja uporaba dopolnil je dovoljena. D r u zza &ritni sklad ocenjuje
morebiten vpliv teh dopolnilnar a € u n o vizkakes Kkiteega sklada.

MSRP 17 - Uporaba MSRP 9 F i n a nirsstnumenti v povezavi z MSRP 17 Zavarovalne pogodbe - Dopolnila
MSRP 17

Dopolnila obravnavajo pomisleke, ki izhajajo iz uporabe novega standardnaof i n a nnétnurnehtih, MSRP 9, pred
uvedbo novega standarda, ki je trenutno v pripravi in, ki obravnava zavarovalne pogodbe. Novi standard bo
nadomestil MSRP 4. Dopolnila uvajajo dve mo Z n onsetl katerimi lahko izbirajo podjetja, ki izdajajo zavarovalne
pogodbe: z a ¢ a &jenw od uporabe MSRP 9 in prekrivni pristop.

Dopolnila veljajo za letha obdobja z z a ¢ e t lkjamunarja 2018 ali kasneje. Dopolnitve za nas niso aplikativne, saj

sona § pogodbes¢ | & niin a pogaodlee.

Letne izpopolnitve standardov IFRS v obdobju 2014-2016

Izpopolnitve v k | j u dopainiajtreh standardov:

— MSRP 12 Razkrivanjed e | ewdeugihd r u z Istandard velja za letna obdobja, kise z a ¢ nl janoarja
2017 ali kasneje. Dopolnila pojasnjujejo obseg standardaind o | o d@azaldeyve v zvezi z razkritji (razen
tistih iz odstavkov B10 do B16), veljajo za d e | eddgetja iz odstavka 5, kisor a z v r $nédesredstva
za prodajo, sredstva za razdelitev, ali so pripoznana kot ustavljeno poslovanje v skladu z MSRP 5
Ne k r at k sredsivd ragrodajo in ustavljeno poslovanje.

— MSRP 1 Prva uporaba Mednarodnih standardovr a ¢ un o v opl e k @ @ &tarjdad velja za letha
obdobja z z a ¢ e t kjanmarja 2018 ali kasneje. Dopolnila odpravljajo k r a t k oizjemné standarda
MSRP 1 iz odstavkov E3-E7, saj so z es | u Zvbjémai namenu in niso v e @otrebne.

- MRS 28F i nanndlnoeZz\bper i dr pafjetja im skupne podvige. Standard velja za letna obdobja, ki
sez a ¢ nljanoarja 2018 ali kasneje. Dopolnila pojasnjujejo, da lahko podjetieobz a ¢ e t pnipwananju
nal o¥dalkonal o¥pri dr pacdjetje ali skupno podjetje, ki je v lasti podjetja, ki je kapitalska

organizacija ali druga kvalificirana oseba, izmeri po p o § tveednbsti skozi izkaz poslovnega izida.

D r u Zobeajuje morebiten vpliv teh dopolnilnar a ¢ u n o vizkake kkiteega sklada.
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Pojasnilo OPMSRP 22 Transakcije v tuji valutiinp r e d p | kaigniné o

Pojasnilo obravnava uporabo menjalnegat e ¢ prijpaslih,kiv k 1 j up lu a élipikejemp r e d p v @wjcvaldtia
Pojasnilo zadeva transakcije v tuji valuti, kadar podjetje pripozna nedenarno sredstvo ali nedenarno obveznost iz
naslova p | a @lipregmap r e d p | peed priboananjem s tem povezanih sredstev, odhodkov ali prihodkov. To
pa ne velja v primeru, ko podjetje pri prvotnem pripoznanju nedenarnega sredstva ali nedenarne obveznosti, s tem
povezana sredstva, odhodke ali prihodke izmeri po p o § t veednbsti, ali po p o § t veednosti prejete alipl a¢ ane
kupnine na datum, ki nidatumz a ¢ e t pripognanja teh nedenarnih sredstev ali nedenarnih obveznosti. Prav tako

pojasnilo ne vellazao b r adaukaodd o b i Zakzavarovalne pogodbe, ali pozavarovalne pogodbe.

OPMSRP 22 velja zaletnaobdobjazz a ¢ e t 1kaouarja 2018 ali kasneje. Zgodnja uporaba je dovoljena. Pojasnhilo
lahko podjetja uporabijo bodisi za prihodnja obdobja za vsa sredstva, odhodke in prihodke v tuji valuti, ki so, v
skladu s pojasnilom, priz a ¢ e t megemju pripoznana na dan z a ¢ edbdobja p o r o ¢ali kagnaje, ko podjetje
p r wpodgabi pojasnilo, alinaz a ¢ egrekhodnega obdobjap o r o ¢ im te podatke predstavi v okviru primerjalnih

informacij.

D r u Zobeajuje morebiten vpliv teh dopolnilnar a € u n o vizkakes kkiteega sklada.

Spremembe MRS 40: Prenosna |l oz bneenpirhe mi € ni n

Dopolnila pojasnjujejo zahteve ob prenosunaaliiznal ozbhepirlemi ¢ni n.

Dopolnila veljajo za letna obdobja zz a ¢ e t lkjanoarja 2018 ali kasneje. Zgodnja uporaba dopolnil je dovoljena.

Dopolnila se n a n a $na gpeemembe v uporabi, ki se pojavijo ob ali po z a ¢ e lethkega obdobjapor o anj a,
katerem podjetje p r wupoéabi ta pojasnila. Uporaba za nazaj je tudi dovoljena, vendarbrezu p o § t eavkamljias €i n

ali posledic dogodka po njegovem nastanku.

D r u Zobeajuje morebiten vpliv teh dopolnilnar a ¢ u n o vizkake kkiteega sklada.

2327 POJASNILA K | ZKAZU FI NANCNEGA POLOZAJA

2.3.2.7.1 OPIS GLAVNIH TVEGANJ IN NEGOTOVOSTI

Vzpostavitev in vzdrzZzZevanje ustreznega sistema notranjih k.
0 gospodarskih druzbah ter strogo urejajo in uzakonjajo tu
akti, izdanimisstr ani Agenci je za zavaroval ni nadzor . Cilj upravl j an
in donosno poslovanje druzbe in njenih kritnih skladov.

Upravljanje s finané&ni mi tveganji temel ji na kreditder t ovanj u
izpostavljenosti druzbe, na¢rtovanju kapitalske wustreznost

bonitetne ocene nalozb ob uposStevanju ustrezne razprsenost:

nalozb v dolldhrei Skhetffiumant e. Gl avno finan&no tveganje preds
zadostovala obveznostim iz sklenjenih pogodb s ¢&lani. Zato
ZZavar-1, pokojninski mi nacnratlio,z bpernaov iploil iuprkaov.| jZamwjia ii smredstev

v vsakem trenutku sposobna izpolniti vse dospele obveznosti.
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Med nal ozbenimi tveganji so najpomembnej $a nasl ednj a:

Trzno tveganje je tveganje spremembnmpgsStaene Cnreg dndstviplnalowz

Obrestno tveganje je tveganje vpliva spremembe trzZne obrest
spremembe vrednosti nal ozbe zaradi spremembe kreadd tne bon
menjalnega tecaja je tveganje, povezano z nihanjem vrednost

valutnih trgih.

Pri upravljanju sredstev sklada druzba spremlja in ocenjuj
merlaza obvladovanje tveganj (na¢ért za obvliadovanje tveganj,

zakonskih zahtev.

Pol eg zgoraj nastetih tveganj, ki so neposredno povezana z
enako potrebno posve¢ at i stalno pozornost. Likvidnostno tveganje |j
zagotavljanja izpladevanja sredstev ne da bi bil o pri tem
cenah. Sredstva skl ada so i nsvetsetnm rsaen az nhaundji $ wj e ilKkivki vdinden onsatl noa

jamstvo mi ni mal nega zajamenega donosa Obvezni Skega Skupr

donosom se upravljavec srecuje tudi s tveganjem nedoseganij:

Pomembna so tudi operativna tveganja, to so tveganja nastanka izgube zaradi neustreznosti izvajanja notranjih
procesov, zaradi nepravilnih ravnan;j ljudi, zaradi nepravilnega delovanja sistemov in zaradi zunanjih dogodkov ali
dejanj. Operativna tveganja se obvladujejo z notranjimi pravilniki (kot npr. pravilnik o sistemizaciji del in nalog
zaposlenih), z redni mi sestanki (v okviru posamezni h podroc¢

del in nalog v skladu z zastavl jewtumi poslovnimi cilji dru:

2.3.2.7.2 ANALIZA GLAVNIH TVEGANJ IN NEGOTOVOSTI

Tabela 31: Sredstva

v EUR 31.12.2016

Obveznice in drugi dol zni §ki vrednostni papir] 190.219.044
Depoziti, depoziti na odpoklic in potrdila o viogi 16.651.376
Lastni ki papifiednost ni 47.228.918
Terjatve 3.147.251
Denarna sredstva 226.011
SKUPAJ 257.472.600

Vse tabele o tveganjih v nadaljevanju izhajajo iz zgornje preglednice, ki predstavlja osnovo pri zajemanju podatkov
v nadaljnjih analizah. sklpp@aS§tevana so vsa sredstva

Med dol ZninYokitmii mir eedapi rj i izkazuj emo portf eld7. 722302 dnoten po
EUR in portfelj v posesti do zapadlosti v znesku 42.496.741 EUR. V spodnji tabeli prikazujemo strukturo po
poSteni .vrednosti
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Tabela32: Struktura trZ2nih dolZniskih vrednostnih papirjev glede na d
31.12.2016

vV % Fiksni donos Variabilni donos

Zaj amceni 57,37 0

Tabela33: Struktura trzni h dadr@gwngledanibdonosr endskibost ni h
31.12.2016

v EUR Fiksni donos Variabilni donos

Zajamcéeni 147.722.303 0

V zgornjih dveh tabelah je prikazana struktura dol zni $kih

variabilnidonos.Os nova za analizo zajema samo obveznice in komerci al
po posSteni vrednosti. Na Zajaméenem kritnem skladu predsta
zapisi 57,37% celotnih sredstev sklada, karvr ednost no znasa 147.722.303 EUR. Vsi n
donos,V |l etu 2016 trznih dol zni Skih vrednostnih papirjev z va

Pri obveznicah z variabilnim donosom se ob dvigu obrestnih mer spremeni obrestna mera obveznice in ni vpliva na

spremembo tecdaja. Obrestna mera obveznic s fiksnim donosom
podl agi sprememb obrestnih mer kedvggrabsespnemmebe pemaph
in obratno.

V analiz i smo spremljali padec vrednosti trznih dol zZni ki h wvr e
donosnosti do dospel osti za 1 odstotno toc¢ko in za 2 odst
obrestne mere. Glede na trenutni nivo obrestni h mer i n njihov pric¢akovani ni vo o

sprememba nivoja obrestnih mer primerna.

Tabela34: Analiza obc¢utl ji vos-+adbveznae ofibaniensidnnsmm tvadipa nj e
5 Padec vrednosti ob dvigu Padec vrednosti ob dvigu
Knjigovodska vrednost . .
donosnosti za 1 donosnosti za
v EUR
v EUR v % v EUR v %
Zaj améeni 147.722.303 -4.185.425 -2,83 -8.823.866 -5,97

Spremembe v % se nanaS8ajo na spremembo kritnega sklada v p
primeru Obvezni §kega kritnega sklada z zajaméenim donosom |

¢l anov, v kolikor teda onvi ,popsd ow abnrjeamed rluazsbteni h

Tabela 35: Valutna struktura sredstev v delezih

31.12.2016

v %
EUR OSTALO

Zajamceni 98,40 1,60
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Tabela 36: Valutna struktura sredstev v zneskih
31.12.2016
v EUR
EUR OSTALO
Zaj amceni 253.359.873 4.112.727

Zgornji tabeli prikazujeta strukturo sredstev sklada glede na valuto. Kot je razvidno, je valutno tveganje

zanemarl jivo, saj so prakti¢no vse nalozbe v domicilni wval.
Tabela37: Geografska struktura sredstev v delezih
2016
v %
SLO druge dr z OSTALO
Zaj améeni 52,65 38,05 9,29
Tabela 38: Geografska struktura sredstev v zneskih
2016
v EUR
SLO druge dr z OSTALO
Zaj amceni 135.571.646 97.975.065 23.925.889
V tabeli je prikazana struktura sredstev sklada glede na o
nal ozbe izdajateljev iz drugih drzav Evropske skupnosti, me
dr Zav.

Tveganjenedoseganj a zajaméenega donosa

Gl ede na jamstvo minimalnega zajaméenega donosa v Obvezni Sk

donosom se upravljavec srecduje tudi s tveganjem nedoseganj a
nedoseganj @agrnajdomdbem se izvajalec varuje predvsem z uskl aje
se izracdunava minimalni zajamceni donos in zagotavljanjem
skupino do zapadlosti, in ostali mi nal ozbami

Zaj amedonos je bil v letu 2016 doloc¢en glede na gibanja s
omejen je tudi s kapico, doloc&en je bil najvisji zahtevan :
Vrednotenje nalozb v posesti do zapadlosti

Nal ozbe sklada so | ahko razporejene kot nal ozbe, vrednot en
odpl aéni vrednosti (nal el M) .v PBrois esdp | adn iz awraedd med tii nal ozb
gibanja. Konec leta 2016jebi | del ez obveznic, razvrs§céenih do zapadlosti,
skladu z zajaméenim donosom 22,34 %. V letu 2016 nismo ku
zapadlosti.

Vrednotenje po odpladni o€¢nedmaegtaiti & hiemiordikriaonkr avtrkeadmost i r
dol goroéno stabilno gibanje vrednosti nal ozbe k odpl acdni v

ki je zlasti pomemben pri dol goro¢nih produktih, ki vsebuj e
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Tabela39: Nal ozbe v posesti do zapadlosti in njihova trzna vrednost
31.12.2016
v EUR Knjigovodska )
Trzna vre Razlika
vrednost
1 2 3=1-2
Zaj améeni 42.496.741 46.695.711 -4.198.970
Tabela40: Del ez nalozb v posesti do zapadlosti
31.12.2016
Vv %
trzna vr ¢ dozapadlosti
Zaj améeni 77,66 22,34
Po odplaé¢ni vrednosti se vrednotijo obveznice razliénih iz
uvrstitev smo poleg bonitete izdajatelja uposStevali tudi rc
odpl aé¢ni zZmandjndsjte ,t veganja glede sprememb tedajev, povecu
tecajev obveznic v Zajaméenem kritnem skladu, razvrs§cé¢eni h =
odrazajo preko izkaza poslovnega izida skl ada.

Kreditno tveganje

Kreditno tveganje je tveganje spremembe vrednosti nal ozb
vrednostnih papirjev. Navedeno se nanasSa predvsem na dol Zzn
drzave oziramanbdkhkkevrkednostni papirji so iz analize izvze
tveganja.

Druzba obvliaduje kreditno tveganje z vzpostavitvijo S§e doda
maksimalne izpostavitve posameznihvrednost ni h papirjev. Za ¢im manjSo izpostavl]j
in preverja analize in bonitetne ocene izdajateljev vrednostnih papirjev. Kreditno tveganje pa obvladuje tudi z

nal ozbami v drzavne vrednostne papi rpijez wsakd booitetao ogenonal oz bam

Kreditno tveganje se spremlja redno.

Bonitetna ocena izdajateljev se doloc¢a na podl agi bonitetn
se upoSteva najslabsa bonitetna ocema. nbl lbabeg or idjoil zlhri &k er
papirje, ki nimajo objavljene kreditne ocene. Bonitetna ocena Republike Slovenije po S&P je bila konec leta 2016

A in se je dvignila za en bonitetni rrazred v primerjavi z |

Tabela 41: Struktura sredstev glede na bonitetnoocenona dan 31.12. 2016 v delezih

. . Sl abse . . Banéni depc¢
v % Dr zavni Brezocene BBB in bA in b .
BBB potrdila o vlogah
Zaj amce 37,68 19,67 27,27 7,05 0,29 8,05

Tabela 42: Struktura sredstev glede na bonitetno oceno na dan 31.12.2016 v zneskih

. . Sl abse . . Banéni depc
v EUR Drzavni Brezocene BBB in t A in b )
BBB potrdila o viogah
Zaj amce 77.939.211  40.700.735 56.412.913 14.575.614 590.570 16.651.376
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Tabela43: Struktura drZavnih VP glede na drZavo izdajatelja
Drzav
VP glede
. . , : Portugal N .
v % na Slovenija Italija Hr vas Rusija Poljska K Bolgarija Tur €i Litva
ska
celoten
portfelj
Zaj amd 30,27 18,08 2,10 2,06 1,79 1,60 1,54 1,47 1,01 0,62
Tabela44: Bonitetne ocene drzav izdajateljic po bonitetni agenciji S
y y . : Portugal i .
Slovenija Italija Hr vas Rusija Poljska K Bolgarija Tur €i Litva
ska
S&p A BBB- BB BB+ BBB+ BB+ BB+ BB A-
Vsaka sprememba bonitetne ocene pomeni spremembo tecajev o

zopet nekoliko dvigne. Vpliv sprememb je ovrednoten v analizi sprememb obrestnih mer.

Uprava druzbe ocenjuje, d zgornjihetabed @possavljenosk kreditnemu tvaghnuzne i z
sprejemljivi ravni. Navedena ocena temelji na podlagi izvedene analize tveganj in varovanji pred temi tveganiji.
Kratkoroé&ne nalozbe se nanasSajo predvsem n@i h baknah .depProwih
skrbi za ustrezno razprsSenost tovrstnih nalozb in na ta na
tovrstnih naloZzbah.

Tabela 45: Starostna struktura terjatev

v EUR Nezapadle Zapadle do 1 leta Zapadle nad 1 letom Skupaj

Zajamceni 2.696.398 0 450.853 3.147.251

Likvidnostno tveganje

Likvidnostno tveganje je tveganje, povezano z nezmoznost]|
obveznosti sklada ne da bi se nalozbe prodalo po zel o neugc

Likvidnostno tveganje se spreminja na dnevni osnovi. Temeljni indikatorji so:

- tveganje prenehanja vpladevanja premi|j pokojninskega za\

- tveganje povecfanja zahtevkov za izplac¢ilo zbranih sred

- pomembnej $e zmanjSanje splo8ne |likvidnosti kapital skeg
Za spremljanje in zagotavljanje |ikvidnosti se izvajajo d

- tedensko izradunavanje |ikvidnostnega koli¢ni ka;

- plan meseé&nih obveznosti izplacil;

- plan mesec¢nih vplac¢cil zavarovancev;

- spremljava zapadlosti obresti obveznic in zapadlost depozitov;

- plan nalozbenj a.
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Tabela46: Struktura zapadlosti sredstev in obveznosti Zajaméenega skl
v EUR <1leto 1-5 let >5 et Skupaj
V posesti do zapadlosti 6.662.156 27.393.600 8.440.986 42.496.741
Po p o srédeostipreko IPI 13.133.902 101.324.156 80.493.162 194.951.221
Terjatve in druga sredstva 3.147.251 0 0 3.147.251
Denar in denarni ustrezniki 226.011 0 0 226.011
Depoziti 16.651.376 0 0 16.651.376
Sredstva iz pogodb 39.820.696 128.717.756 88.934.148 257.472.600
Mat ematicne rezerva 8.627.448 32.466.919 215.060.024 256.154.391
Druge obveznosti 1.318.209 0 0 1.318.209
Obveznosti iz pogod 9.945.657 32.466.919 215.060.024 257.472.600
Neto izpostavljenost 29.875.039 96.250.837 -126.125.876 0

V zgornji tabeli so prikazana sredstva in obveznosti sklada glede na dospelost na zadnji dan leta 2016. Ugotovimo

|l ahko, da ima sklad relativno najbol]j nei zenacen znesek na
obveznostmi. Obveznosti za roé¢énost manj kot 1 Il eto in od 1
so glede na ro¢nost trenutno znatno krajse, kar pomeni, da

kot je zapadlost obveznosti.

Trzno tveganje
PoStena vrednost nalozZzb se zaradi najrazlic¢nejs8ih vplivoyv
osredotocdili na spremembe vseh sredstev, povezanih s finan
poStene vrednostmo niadloxdi.l iPrinaltembe, kjer se vrednosti ne s
- denarna sredstva, terjatve in obveznosti,
- depoziti (s fiksno obrestno mero),
- nal ozbe, merjene po odpl ac¢ni vrednosti in
- komercialni zapisi (kratkoroc¢ni).
Tabela 47: Spremembavr ednosti portfelja glede na spremembo trznih cen na d:
v EUR Vrednost Padec 5 % Padec 10 % Rezervacije sklada
Zajamcen 257.472.600 -9.396.252 -18.792.504 7.559.099
Tako i menovane rezervacije Zaj amc ennaedg az asjkal nacdean i mma sdt oannoesjoom. i zl
rezervacije sklada v zgornji pregl ednici pomeni razli ko mec
donosa in skupaj oblikovanimi zavarovalno-t e hni ¢ ni mi rezervacijami
Kot je razvidno i 24 tcelmelza, 5pr%W pp&dd w atrozmiezervacije pribliz
ko bi bilo potrebno ostalih 20 % znizanja pokrivati iz | a:

rezervacije pokrivajo samo Se 48 Vo ednaganij anplooth ebij abi Ve €y
|l astnih sredstev druzbe.

Sredstva iz naslova depozitov, gotovine, terjatev, nal ozbe

so neobddutljive na spremembe 20 #3e fe Zulj adnEenteiga KSedst avl j e
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2.3.2.7.3 SREDSTVA
Postavka obsega nalozbe, merjene po posSteni vrednosti skoz
posojila in depozite, terjatve in druga sredstveaademi denar
¢l anpokojninskih zavarovancev, ki =zagotavlja izpolnitev obyv

Druzba med sredstvi v izkazu fSkrupmE&mgag pokoljmid ajsk e@lav esxniadla
donosom ne izkazuje nalozbenih nepremi¢nin. Ni ti na prese:

posojanja premozenja skl ada.

Tabela 48: Sredstva

v EUR 31.12.2016

Finanéne nalozbe 247.655.838
Terjatve in druga sredstva 3.147.251
Denar in denarni ustrezniki 6.669.511
Skupaj 257.472.600

232731 FI NANCNE NALOZBE

Tabela 49: Finanéne nal ozbe

v EUR 31.12.2016
Po posSteni vrednosti 194.951.221
V posesti do zapadlosti 42.496.741
Posajila in depoziti 10.207.876
Skupaj 247.655.838

2327311 FI NANCNE NALOZBE PO POSTENI VREDNOSTI

Tabela50: Fi nanéne nalozbe po posSteni vrednosti skozi poslovni izid

v EUR 31.12.2016

Do | Z rviedhdstni papirji 147.722.303
-domac¢i h i zdaj ateljev 55.833.876
- tujih izdajateljev 91.888.426

Lastni ki vrednostni papiriji 1.263.405
-domac¢i h i zdaj ateljev 1.263.405
- tujih izdajateljev 0

Del ezmnvesticijskih skladih domac¢ih in tujih 45.965.514
-domac¢i h i zdajateljev 32.844.602
- tujih izdajateljev 13.120.911

Skupaj 194.951.221
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Tabela5l: Hi erarhija vredadbebj pof podhémihvrednosti
v EUR 31.12.2016
1. nivo: Uporaba trznih tecajev 67.421.081
2. nivo: Vrednotenje na podlagi trznih podat 127.530.139
3. nivo: Se ne vrednoti na podlagi trznih pa 0
Skupaj 194.951.221
Tabela52: Prerazvrstitev finanénih nalozb med nivoji
v EUR 31.12.2016
Prerazvrstitev z nivoja 1 na nivo 2 127.530.139
Prerazvrstitev iz nivoja 2 v nivo 1 0
Skupaj 127.530.139
2327312 FI NANCNE NALOZBE V POSESTI DO ZAPADLOSTI

Tabela53: Finanéne nalozbe v posesti do zapadlosti
v EUR 31.12.2016

Post en Knjigovodska

vrednost vrednost
Dol zni $ki vrednostni papirji do zapadl os't 29.059.434 25.605.125
Do | z rnviedhdstini papirji do zapadlosti tujih izdajateljev 17.636.278 16.891.616
Skupaj 46.695.711 42.496.741
Tabela54: Razkritje poStene vrednosti za finanéna sredstva, ki se ne
v EUR 31.12.2016
Knjigovodska vrednost 42.496.741
PoStena vrednost 46.695.711
Razlika -4.198.970
Tabela55: Hi erarhija vrednotenja za finanéna sredstva, ki se ne vredn
v EUR 31.12.2016
1. nivo: Ugerajaevtrznih 4.161.550
2. nivo: Vrednotenje na podlagi trznih podat 42.534.161
3. nivo: Se ne vrednoti na podlagi trznih pe 0
Skupaj 46.695.711
Tabela56: Prerazvrstitev finanénih nal okh med nei wojeid nod i fjion poé paod Sd rend
v EUR 31.12.2016
Prerazvrstitev z nivoja 1 na nivo 2 42.534.161
Prerazvrstitev iz nivoja 2 v nivo 1 0
Skupaj 42.534.161
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2.3.2.7.3.1.3 POSOJILA IN DEPOZITI

Tabela 57: Posojila in depoziti

v EUR 31.12.2016

Depoziti pri bankah 8.207.009

Potrdila o vlogi 2.000.867

Skupaj 10.207.876
Vsi depozi ti in potrdilo o vlogi SO nominirani v evrih ir
kratkoroé¢ne depo@i4@ %enommidn®dl, 0d. i ¥si depoziti so kratkoro¢
mera potrdil o vliogi je 0,40 % nominalno in zapadejo v |let
enaka posSteni vrednosti

2.3.2.7.3.2 TERJATVE IN DRUGA SREDSTVA
Tabela 58: Terjatve

v EUR 31.12.2016

-za vplacane premije do Skupnega skl ada 2.649.619

- do drugih kritnih skladov v isti skupini kritnih skladov 2.919

- druge terjatve 494,713

Skupaj 3.147.251

Naj pomembnej §a terjatsamiar znlesku 2r649619 so terjatve do Skupnega pokojninskega sklada za

vplacil a, prispela na posebni denarni radun znotraj zadnj e
Vpl acila zadnjega obracdunskega obdeonbgta psree nporzeernajCau nnag oo bvr audsu
upoStevanjem vrednosti enote premozenja Zajamenega skl ada

Med postavko druge terjatve se najvisji znesek 450.853 EUR
ostalo se terjatveiznaslova zapadli h obresti od nalozb 1.248 EUR in terja
investicijskih skladov v skupnem znesku 42.611 EUR.

Vse terjatve iz te postavke, razen do Save, so nastale v mesecu decembru 2016, so brez popravka vrednosti,

krat koroénega znacaja in niso izpostavljene tveganjem.
2.3.2.7.3.3 DENAR IN DENARNI USTREZNIKI

Tabela 59: Denar in denarni ustrezniki

v EUR 31.12.2016

Denar na skrbniS§kem racunu 226.011

Denarni ustrezniki 6.443.500

Skupaj 6.669.511

Denarna sredstva na skrbniskem radunu se ne obrestujejo. D

mero 0,015 % nominalno pri BKS banki in 0,001% nominalno pri Abanki.
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zavarovalno-t ehni ¢ne rezervacije ter na poslovne in druge
Tabela 60: Obveznosti

v EUR 31.12.2016
Zavarovalno-t ehni ¢ne rezervaciije 256.154.391
Poslovne in druge obveznosti 1.318.209
Skupaj 257.472.600
Tabela 61: Zavarovalno-t e hni ¢éne rezervacije

v EUR 31.12.2016

iz vplacil 242.914.537
-iz zajaméenega donosa 5.678.985
-iz donosa nad zajamenim 7.560.869
Skupaj 256.154.391
Za celoten donos nad zajaméenim so se do-tzawaréomvea irceezve rovhalciil
se v celoti namenile za morebitno bodo¢e potrebno
donosom.

Tabela 62: Gibanje zavarovalno-t e hni éni h rezervaci|j

v EUR 31.12.2016
-stanje matemati ¢nih rezervacij 1. 1. 2016 242.018.895
-povecanje za vplacane Ciste premije 28.089.213
-zmanj Sanje za obracdunane odkupne vrednost -20.313.365
-zmanj Samjrea&Zwnane strosSke, ki smejo bremer -2.643.441
-povecanje za pripisan donos 5.678.985
-povecanje za donos nad zajaméenim 3.324.104
Skupaj 256.154.391
Tabela63: Vrednost obveznosti do €élanov v mirovanju

v EUR 31.12.2016
Vrednost obveznosti do ¢élanov v mirovanju 48.779.425
Skupaj 48.779.425
Tabela 64: Poslovne in druge obveznosti

v EUR 31.12.2016
-do upravljavca za obracdunane proviziije 497.433
- do drugih kritnih skladov v isti skupini kritnih skladov 47.856
-za obracunane odkupne vrednosti 764.512
-do skrbni ke banke 8.408
Skupaj 1.318.209
Poslovne in druge obveznosti so nastale v mesecih novembru in decembru 2016 in zapadejov p |l ac¢i | o

2017.
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2328 CI STA VREDNOST SREDSTEV I N VREDNOST ENOTE

Tabela 65: Cista vrednost sredstev kritnega skl ada
v EUR 31.12.2016
Sredstva 257.472.600
Poslovne in druge obveznosti 1.318.209
Ci st a v sedmeoksithega sklada 256.154.391

2.3.2.9 POJASNILA K IZKAZU POSLOVNEGA IZIDA

23291 FI NANCNI PRI HODKI

Tabela66: Fi nanéni pri hodki

v EUR 2016
Prihodki od dividend 139.935
Prihodki od obresti 7.700.973
-po posSteni vrednosti preko | Pl 5.745.022
- razporejeno do zapadlosti 1.866.751
- posojila in depoziti 89.200
Dobi ¢ki pri odtujitvah nalozb 434.580
Prevrednotoval ni financéni pri hodki 5.647.109
Drugi finanéni prihodki 147.075
Skupaj 14.069.671

Pri hodki od dividend, dobi ¢ki pfriin@and nij i grviatho chlail ogd v i pmamn
razporejene po poSteni vrednosti preko izkaza poslovnega i:
udel ezbe pri upravljavskih provizijah, 3. 14d nedogseganja pa | e

zajaméenega donosa na osebnih racdunih ¢l anov ob prekinitval
23292 FI NANCNI ODHODKI

Tabela 67: Finanéni odhodki

v EUR 2016

|l zgube pri odtujitvi finanénih nalozb 176.509
Prevrednotovalni finanéni odhodki 4.890.073

Skupaj 5.066.582

Vsi finanéni odhodki se nanasSajo na nalozbe, razporejene poc
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23293 NETO UCI NKI NALOZB
Tabela 68: Net o ucéinki finanénih prihodkov in odhodkov
v EUR 2016
Financni prihodki 14.069.671
Finané¢ni odhodki 5.066.582
Skupaj 9.003.089
Tabela 69: Neto uc€inki pri odtujitvah finanénih nalozb
v EUR 2016
Dobi ¢ki pri odtujitvah 434.580
Izgube pri odtujitvah 176.509
Skupaj 258.071
Tabela 70: Neto ucéinki prevrednotovanja
v EUR 2016
Prevrednotovalni finanéni prihodki 5.647.109
Prevrednotovalni finan¢ni odhodki 4.890.073
Skupaj 757.036
2.3.2.9.4 PROVIZIJA ZA UPRAVLJANJE
Tabela 71: Provizija za upravljanje
v EUR 2016
Vstopna provizija 392.201
Upravljavska provizija 2.466.974
Izstopna provizija 102.808
Skupaj 2.961.983
Upravl javec sklada je po pokojninskih nadc¢rtih in pravilih
3 % od vplacdane premije. l zstopni strodki V primeru izredn
od visine sredmtewdoauogebarovanca v trenutku izrednega
prenehanja se izstopni stros$ki ne obracdunajo. Stroski upr a\
premozZzenja kritnega sklada, privs@«mgmr snieslexhk @bup@mriawnlaj akeant
upravljanja v vis§ini ene dvanajstine | etne stopnje za wuprayv
V mesecu. Upravljavec ni upravi ¢en do povrniddve drugih st
2.3.2.9.5 ODHODKIV ZVEZI Z BANKO SKRBNICO
Upravljavec | ahko v breme sklada obracdunava stroske za opr

stroski znasSali 63.859 EUR.
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2.3.2.9.6 DRUGI ODHODKI
Med drugi mi odhodki so izkazani drugi stroski, ki smej o ne,|
obves§¢¢anja ¢l anov in stroski, ki so neposredno povezani s p
2016 jih je bilo za 112.608 EUR.

2.3.2.10 POJASNILA K 1ZKAZU DENARNIH TOKOV

Denarni tokovi pri poslovanju in wupravljanju premozZzenja po
podatkov ter korigirani za obracdunske postavke, ki ne pred:
Druzba je za sklad wustvarila pozitiven denarni tok pri pos
obdobju vplacdani h premi)]j od izpladanih odkupnih vrednosti
Denarni tok pri upravljanju premozepjadyveemi kohegatiedhca )
vrednosti finané¢nih nalozb.

2.3.3 DODATNA RAZKRITJA

2.3.3.1 RAZMERJA S POVEZANIMI OSEBAMI

skupina)

pridru?z

nal c

Obvliadujo¢i druzbi Skupne d.d., Ljubljana (SirS$§a
druzba, in NobvaanklLg ud.ld.a,nslkjaubl jana, Skupna je njena
Kritni sklad na bilané¢ni datum ne izkazuje kapitalskih
Tabela72: Stanje finanénih nalozb na dan 31.12.2016

v EUR 2016

NLB 4.415.214
NLB skladi 10.271.065
Triglav 590.570
Triglav Skladi 11.170.333
Skupaj 26.447.182
Tabela 73: Stanje terjatev na dan 31.12.2016

v EUR 2016

NLB skladi 15.113
Triglav Skladi 13.938
Skupaj 29.051
Tabela 74: Stanje obveznosti na dan 31.12.2016

v EUR 2016

NLB 8.408
Skupaj 8.408
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Tabela75: Pri hodki nalozb od poslov s povezanimi osebami
v EUR 2016
NLB 134.912
Prihodki od obresti 134.912
NLB skladi 457.677
Prihodki od prevrednotenja 338.365
Prihodki od prodaje 119.312
Triglav 29.813
Prihodki od obresti 29.813
Triglav Skladi 143.587
Prihodki od prevrednotenja 69.595
Prihodki od prodaje 73.991
Skupaj 765.989
Tabela 76: Odhodki s povezanimi osebami
v EUR 2016
NLB 74.109
Odhodki iz prevrednotenja 10.250
Odhodki za skrbnisko provizi 63.859
NLB skladi 441.816
Odhodki iz prevrednotenja 440.072
Odhodki od prodaje 1.744
Triglav 10.241
Odhodki iz prevrednotenja 10.241
Triglav Skladi 742.422
Odhodki iz prevrednotenja 736.577
Odhodki od prodaje 5.845
Skupaj 1.268.588
2332 OBRACUNANE KOSMATE PREMI JE
Tabela77: Obracdunane kosmate premiije
v EUR 2016
Vpl ac¢ane premiije 28.188.347
Prenosi sredstev 293.067
Od drugih izvajalcev 268.563
Iz drugih skladov skupine Skupni pokojninski sklad 24.504
Skupaj 28.481.414
Zbrane premije se nanaSajo na kol ektisvonav i &l dwednivjiid,uapInac u

mesecni mi placili
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2.3.3.3 ODHODKI IZ NASLOVA ODKUPNIH VREDNOSTI
Tabela 78: Odhodki iz naslova odkupnih vrednosti

v EUR 2016

Redno prenehanje 2.685.961

Izredno prenehanje 10.267.359
Izstop iz zavarovanja 9.948.084
Smrt zavarovanca 319.275

Prenosi sredstev 7.257.237
Na druge izvajalce 778.524
Na druge sklade skupine Skupni pokojninski sklad 6.478.712

Skupaj 20.210.556

Zgornja tabela predstavlja obracdunane kosmate zneske $§kod

izredne in redne izstope kot tudi vrednost prehodov k drugim ponudnikom PDPZ in na druge sklade v skupini Skupni

pokojninski sklad. Redni izstopi so tist i , ki predstavljajo odloc¢itev zavaroyv
privarc¢evanih sredstev ob izpolnitvi pogojev za upokojitev.
prenehanj se jih velika vec¢ina,za%.a3o8&.ah§4e EUR, i maoma HPa invaricz
319.275 EUR pa na izplac¢ila zaradi smrti ¢l anov. Med pren«
prenose privarc¢evanih sredstev na druge sklade vnos&kupini S

sredstev k drugim ponudnikom prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja.

2334 STROSKI POSLOVANJA POKOJNI NSKEGA SKLADA

Upravljavec si sme zaracdunavati wupravljavsko, vstopno in iz
skl ad Se stroski skrbnisSke banke in nekateri drugi strosSki
postavke predstavlienevpogl avj u Finanéni odhodki .

Tabela79: StrosSki poslovanja pokojninskega skl ada

v EUR 2016

Obracdunani stros$ki wupravljavca 2.961.983

Strod8ki skrbniSke banke 63.859

Drugi stros8ki skl ada 112.608

Skupaj 3.138.450

2.3.35 POJASNILOOI ZPOSTAVLJENOSTI 1Z NASLOVA NALOZB

V spodnji preglednici je prikazan seznam izdajateljev, do

zajaméenim donosom izpostavljen z veé kot 5 odstotki vredn:«
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Tabela80: | zpostavljenost veé od 5 % do posameznega izdajatelja i
lzdajatelj in vrsta nalozbe Vrelc_:igcéstv Del ez v
Ministrstvo za finance R Slovenije 46.557.236 18,08
RS33 716.983 0,28
RS38 2.270.366 0,88
RS53 6.021.187 2,34
RS63 9.566.384 3,72
RS66 498.158 0.19
RS71 2.291.758 0.89
SLOREP4 1/8 01/20 9.460.716 3,67
SLOREP4 3/8 01/21 12.213.490 4,74
SLOREP4 3/8 02/06/19 137.152 0,05
SLOREP5 1/8 03/26 3.381.041 131
Ostali izdajatelji 210.915.364 81,92
Skupaj vrednost sredstev 257.472.600 100,00

Tabela8l: | zpostavljenost do skrbnika in z njim povezanih oseb iz
Skrbnik in z njim povezane osebe po vrst Vregﬂ?;tv Del ez v
Denar skrbni §kem racunu 226.011 0,09
Terjatev 15.113 0,01
Dol zni $ki vrednostni papiriji 4.189.203 1,63
Enote vzajemnih skladov 10.271.065 3,99
Skupaj skrbnik in z njim povezane osebe 14.701.392 5,71
Skupaj vrednost sredstev 257.472.600 100,00
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Tabela 82: Izpostavljenost do posameznih delodajalcev, ki financirajo PDPZ, na dan 31.12.2016
lzdajatelj in vrsta nalozbe Vregagstv Del ez v
NLB Skladi, wupravljanje premozenja, d.o. 10.286.178,02 4,00
NLBDINA SV 2.361.564,84 0,92
NLBGLOB SV 2.097.885,53 0,81
NLBNARA SV 398.465,54 0,15
NLBSVET SV 2.709.674,71 1,05
NLBVISR SV 325.873,73 0,13
NLBVIST SV 1.356.596,67 0,53
NLBZDAD SV 1.021.004,39 0,40
Terjatve za upevikijpezbo pri upr. 15.112,61 0,01
DARS druzba za avtoceste RS d. d. 5.749.454 2,23
DRS1 3.844.804 1,49
DRS3 1.904.650 0,74
ALTA Skladi, DZU, d.d. 5.417.729 2,10
MPENERG SV 1.200.436 0,47
MPGLBSI SV 1.203.287 0,47
PUBAZTI SV 731.653 0,28
ALTAMMK SV 1.499.857 0,58
PUBBOND SV 774.960 0,30
Terjatve za udelezbo pri upr. proviziiji 7.537 0,00
NLB d.d. 4.415.214 1,71
NOVALJ 07/03/17 4.189.203 1,63
Denarna sredstva 226.011 0,09
Telekom Slovenije d.d. 3.686.115 1,43
TLS1 3.686.115 1,43
Gorenje d.d. 3.2590.111 1,27
GVo1 3.259.111 1,27
Calcit d.d. 198.972 0,08
CASO1 198.972 0,08
Skupaj delodajalci, ki financirajo PDPZ 33.012.774 12,82
Skupaj vrednost sredstev 257.472.600 100,00
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Tabela 83: Izpostavljenost do upravljalcai n z njim povezanih oseb iz naslova nalozb na
Skrbnik in z njim povezane osebe po vrst Vreg[}?;tv Del ez v
NLB d.d. 4.415.214 1,71
Denarna sredstva 4.415.214 1,71
NLB Skladi, wupravljanje premozenja, d.o. 10.286.178 4,00
NLBDINA SV 2.361.565 0,92
NLBGLOB SV 2.097.886 0,81
NLBNARA SV 398.466 0,15
NLBSVET SV 2.709.675 1,05
NLBVISR SV 325.874 0,13
NLBVIST SV 1.356.597 0,53
NLBZDAD SV 1.021.004 0,40
Terjatve za udelezbo pri upr. proviziiji 15.113 0,01
Zavarovalnica Triglav d.d. 590.570 0,23
ZT02 590.570 0,23
Triglav DZU d.o.0. 11.184.271 4,34
ADZUEVR SV 475.321 0,18
TRIRAST SV 483.716 0,19
TRISTEB SV 1.004.304 0,39
TRISVET SV 3.263.255 1,27
TRITOPB SV 1.258.623 0,49
TRITOPS SV 685.424 0,27
TRIMMEU SV 3.999.690 1,55
Terjatve za udeleZbo pri upr. proviziiji 13.938 0,01
Skupaj upravljavci in z njim povezane osebe 26.476.233 10,28
Skupaj vrednost sredstev 257.472.600 100,00

Sredstva pokojninskega sklada je do decembra 2016 v celoti upravljala Skupna d.d., Ljubljana sama, od decembra

naprej pa so delno v upravljanju pri Zavarovalnici Triglav, d.d.

Na presec¢ni datum sklad ne izkazuj enikapgtplost avl jenosti iz na:

234 POMEMBNEJSI DOGODKI PO DATUMU BILANCE STA

V ¢asu po datumu bilance stanja ni bil o dogodkov, ki bi il
2016.
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2.4 MNENJE ODBORA POKOJNINSKEGA SKLADA
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25 MNENJE POOBLASCENEGA AKTUARJA

Kritni sklad: Obvezni §ki Skupni pokojninski sklad =z
Aktuarsko sem preveri/l pri mernost evidenc pokojninske druzt
oblikovanih zavarovalno-t e hni ¢ni h rezervacij, ustreznost zavarovalnih pi
zavarovanj, ki ji hzgcdelpao kwokInd mastkia med Zlbeat om, ter i zpolnjeva
Skupna pokojninska druzba d.d., Ljubljana, na dan 31.12. 20"
Aktuarsko preverjanje sem opravil v skladu z doloc¢ili Zakor
vski adu s temel jnimi aktuarski mi nac¢eli. Prepric¢an sem, da |j
izdajo mnenja pooblaséenega aktuarj a

Na osnovi opravl jenega aktuarskega preverjanja izrazam nas|
5. Pokojninska dr uzba noeaa hamenea \iregdretenaeobveznostidiz dodatnih pokojninskih

zavarovanj.
6. Obli kovane matemati ¢ne rezervatiehe CcCdkodrereeirnadijuge kata

druzba, predstavljajo primerne r ezekiihajgjo i pogodbadodatiihv e zno st i
pokojninskih zavarovanj ali v povezavi z njimi.

7. Za nove tipe pogodb dodatnih pokojninskih zavarovanj, ki
premije in prihodki iz teh pogadbkaapoiBcakovaghjgdei naobaup
finanénih virov pokojninske druzbe, ki so na voljo v ta r

teh pogodb.
8. Pokojninska druzba na dan 31.12.2016 izpolnjuje zahteve k

b L

Maribor, 24.03.2017 Liljan Bel $§ak, FSAA
poobl ascdeni aktuar druzbe
Skupna pokojninska druzba d.
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26 POROCI LO NEODVI SNEGA REVI ZORJA
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POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

Zavarovancem Kritnega sklada Obvezni$ki Skupni pokojninski sklad z zajaméenim donosom

Mnenje

Revidirali smo radunovodske izkaze Kritnega sklada Obvezniski Skupni pokojninski sklad z zajaméenim
donosom (v nadaljevanju »Kritni sklad«), ki vkljuéujejo izkaz finanénega poloZaja na dan 31. decembra 2016 ter
izkaz poslovnega izida in izkaz denarnih tokov za tedaj koncano leto ter povzetek bistvenih radunovodskih
usmeritev in druge pojasnjevalne informacije.

Po nasem mnenju so priloZeni radunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih podtena predstavitev financnega
polozaja Kritnega sklada na dan 31. decembra 2016 ter njegovega poslovnega izida in izkaz denarnih tokov za
tedaj konéano leto v skladu z Mednarodnimi standardi ragunovodskega poro€anja, kot jih je sprejela EU.

Podlaga za mnenje

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Nase odgovornosti na podlagi teh pravil so
opisane v tem porotilu v odstavku Revizorjeva odgovomost za revizijo racunovodskih izkazov. V skladu s
Kodeksom etike za radunovodske strokovnjake, ki ga je izdal Odbor za mednarodne standarde elike za
radunovodske strokovnjake (Kodeks IESBA) ter etiénimi zahtevami, ki se nana$ajo na revizijo ratunovodskih
izkazov v Sloveniji, potrjujemo svojo neodvisnost od Kritnega sklada in, da smo izpolnili vse druge eti¢ne zahteve
v skladu s temi zahtevami in Kodeksom IESBA.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nase revizijsko mnenje.

Druge informacije

Druge informacije obsegajo informacije v letnem poro&ilu, razen ragunovodskih izkazov in nasega mnenja o teh
radunovodskih izkazih. Poslovodstvo je odgovorno za te druge informacije.

Nase mnenje o raéunovodskih izkazih ne vkljuéuje drugih informacij in zato o njih ne izraZamo nikakrénega
zagotovila ali sklepa.

V zvezi z revizijo raéunovodskih izkazov je naga odgovornost, da te druge informacije preberemo in presodimo, ali
so pomembno neskladne z ragunovodskimi izkazi oziroma, ali na podlagi informacij, ki smo jih pridobili pri reviziji
ali sicer menimo, da so pomembno napaéne. Poleg tega je nasa odgovornost da ocenimo, ali so bile druge
informacije v vseh pomembnih pogledih pripravijene v skladu z veljavnim zakonom ali predpisi in predvsem, ali so
te druge informacije usklajene z zakonom ali predpisi glede formalnih zahtev in postopkov za pripravo drugih
informacij z vidika pomembnosti in, ali bi neskladnost s temi zahtevami lahko vplivala na presoje, zasnovane na teh
drugih informacijah.

Na podlagi opravljenih postopkov poro¢amo, kolikor lahko to ocenimo, da:
« so druge informacije, ki opisujejo dejstva predstavljena v racunovodskih izkazih, v vseh pomembnih
pogledih usklajene z radunovodskimi izkazi; in
¢ da so druge informacije pripravljene v skladu z veljavnim zakonom in predpisi.

Poleg tega je nasa odgovornost da, na podlagi nadega poznavanja in razumevanja druZbe, ki smo ga pridobili med
revizijo, poro¢amo o tem, ali druge informacije vsebujejo pomembno napacno navedbo. Na podlagi opravljenih
postopkov v zvezi z drugimi informacijami nismo ugotovili nobenih pomembnih napaénih navedb.

Odgovornost poslovodstva Kritnega sklada za ratunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovarno za pripravo in posteno predstavitev teh ratunovodskih izkazov v skladu z Mednarodnimi
standardi raéunovodskega poroéanja, kot jih je sprejela EU in za tako notranje kontroliranje, kot je v skladu z
odloitvijo poslovodstva potrebno, da omogogi pripravo ragunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno
napaéne navedbe zaradi prevare ali napake.

Poslovodstvo je pri pripravi radunovodskih izkazov kritnega sklada odgovorno za oceno njegove sposobnosti, da
nadaljuje kot delujote podjetje, razkritie zadev, povezanih z delujoim podjetiem in uporabo predpostavke
delujoéega podjetja kot podlago za ragunovodenje, razen e namerava poslovodstvo, Kritni sklad likvidirati ali
zaustaviti poslovanje, ali ¢e nima druge moznosti, kot da napravi eno ali drugo.

Druzba je ¢lanica Ernst & Young Glabal Limited.
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Revizorjeva odgovornost za revizijo radunovodskih izkazov

Nasi cilji so pridobiti sprejemljivo zagotovilo o tem ali so racunovodski izkazi kot celota brez pomembno napaéne
navedbe zaradi prevare ali napake, in izdati revizorjevo porogilo, ki vkljuéuje nase mnenje. Sprejemljivo zagotovilo
nudi visoko stopnja zagotovila, vendar ni jamstvo, da bo revizija, opravljena v skladu z mednarodnimi standardi
revidiranj, vedno odkrila pomembno napaéno navedbo, ée ta obstaja. Napaéne navedbe lahko izhajajo iz prevare
ali napake, ter se smatrajo za pomembne, e je upraviteno pri¢akovati, da posamiéno ali skupaj, vplivajo na
gospodarske odlocitve uporabnikov, sprejete na podlagi teh racunovodskih izkazov.

Med izvajanjem revidiranja v skladu s pravili revidiranja uporabljamo strokovno presojo in ohranjamo poklicno
nezaupljivost. Prav tako:

» prepoznamo in ocenimo tveganja pomembno napacéne navedbe v radunovodskih izkazih, bodisi zaradi napake
ali prevare, oblikujemo in izvajamo revizijske postopke kot odzive na ocenjena tveganja ter pridobivamo zadostne
in ustrezne revizijske dokaze, ki zagotavljajo podlago za nase mnenje. Tveganje, da ne bomo odkrili napa&ne
navedbe, ki izvira iz prevare, je vi§je od tistega, povezanega z napako, saj prevara lahko vklju€uje skrivne dogovore,
ponarejanje, namerno opustitev, napaéno razlago ali izogibanje notranjih kontrol;

» pridobimo razumevanje notranjih kontrol, pomembnih za revizijo z namenom oblikovanja revizijskih postopkov, ki
50 okolig¢inam primerni, vendar ne z namenom izraziti mnenje o udinkovitosti notranjih kontrol druzbe;

» presodimo ustreznost uporablienih ratunovodskih usmeritev in sprejemljivost racunovodskih ocen ter z njimi
povezanih razkritij poslovodstva;

» na podlagi pridobljenih revizijskih dokazov o obstoju pomembne negotovosti glede dogodkov in okoliS¢in, ki
zbujajo dvom v sposobnost Kritnega sklada, da nadaljuje kot delujoée podjetje, sprejmemo sklep o ustreznosti
poslovodske uporabe predpostavke delujodega podietja, kot podlage radunovodenja. Ce sprejmemo sklep o
obstoju pomembne negotovosti, smo dolzni v revizorjevem porocilu opozoriti na ustrezna razkritja v ratunovodskih
izkazih ali, e so taka razkritjia neustrezna, prilagoditi mnenje. Revizorjevi sklepi temeljijo na revizijskin dokazih
pridobljenih do datuma izdaje revizorjevega poroéila. Vendar kasnej$i dogodki ali okoli$¢ine lahko povzrogijo
prenehanje druZbe kot delujocega podjetja;

» ovrednotimo splodno predstavitev, strukturo, vsebino racunovodskih izkazov vkljuéno z razkritji, in ali
radunovodski izkazi predstavljajo zadevne posle in dogodke na nacin, da je doseZena postena predstavitev;

Skupno pokojninsko druzbo d.d. med drugim obve$éamo o naértovanem obsegu in €asu revidiranja in o pomembnih
revizijskih ugotovitvah vkljuéno s pomanjkljivostmi notranjih kontrol, ki smo jih zaznali med na$o revizijo.

Ljubljana, 19. april 2
,’\,/

Jankz Uranig
irektor
Ernst/& Young d.o.o.
Dunajska 111, Ljubljana

velkovska
revizorka

e \ Ut
& YU

Revizija, poslovno
svetovanje d.o.0., Ljubljana

DruZba je ¢lanica Ernst & Young Glohal Limited.
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27 DODATEK K LETNEMU PO

AGENCIJE ZA ZAVAROVALNI NADZOR

2.7.1 BILANCA STANJA

v EUR 31.12.2016 31.12.2015 * Indeks
|. SREDSTVA 257.472.600 0,0
A. Nal ozbene nepremi énineeipnedi 6dgén
1. Nal ozbene nepremi €nine
2. Druge stvarne pravice na nepremi¢
B.Finanéne nalozbe 247.655.838 0,0
1. v posojila in depozite 10.207.876 0,0
2. v posesti do zapadlosti, od tega: 42.496.741 0,0
-dol Zni SKkii vrednostni papiriji 42.496.741 0,0
3.razpolozljive za prodajo, od tege
-dol zZni §kii vrednostni papiriji
-lastni ki vrednostni papiriji
4., vrednotene po posSteni vrednosti, 194.951.221 0,0
-dol Zzni §ki vrednostni papirji 193.687.816 0,0
-l astni S§kii vrednostni papiriji 1.263.405 0,0
C. Terjatve 3.147.251 0,0
1. Terjatve do upravljavca zaradi
2. Druge terjatve 3.147.251 0,0
D. Denarna sredstva in denarni ustrezniki 6.669.511 0,0
E. Druga sredstva
F Zunajbilanéna sredstva
1.1z naslova izvedenih finanénih in
2. Druga zunajbilanéna sredstva
II. OBVEZNOSTI 257.472.600 0,0
A. Zavarovalno-t ehni €ne rezervaciije 256.154.391 0,0
1. Mat emati ¢ne rezervacije za vpl
2. Matemati &ne rezervacije za pripis
3. Rezervacije za zavarovaskgda, kj
razdeljeno na enote (VEP) 256.154.391 0,0
B. Finanéne obveznosti
C. Poslovne obveznosti 1.270.354 0,0
1. Obveznosti iz nakupa vrednostnih
instrumentov
2. Obveznosti do upravljavca kritnega sklada 497.433 0,0
3.0bveznosti za izplac¢ilo odkupne v 764.513 0,0
4. Druge poslovne obveznosti 8.408 0,0
D. Druge obveznosti 47.855 0,0
F. Zunajbilanéne obveznosti

1. Iz naslovaizvedenihf i nané¢ni h ins§trumentov

2. Iz naslova danih jamstev

3. Druge

*Obvezhk Bpkn i

politika 2

zunajbilanéne

pokojninski

ivlijenjskega

ci

obveznosti

skl ad z
k1l a
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2.7.2 IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA

Tekoc¢( Predhodno

obdobje obdobje * | 'ndeks
. Vpl ac¢ila oziroma premiije 28.212.851 0,0
II.Finanéni pri hodki 14.066.525 0,0
1. Pri hodki od dividend in delezev 139.935 0,0
2. Prihodki od obresti 7.700.973 0,0
3. Dobi ¢ki pri odtujitvi finanénih nal 434.580 0,0
4. Prevrednotoval ni finanéni prihodki
finanénih nalozb preko poslovnega iz 5.647.109 0,0
5. Drugi finanéni prihodki 143.928 0,0
NL.Pri hodki od nalozbenih nepremi¢nin
1. Prihodkiordoddaj anja nal ozbenih nepremi¢r
2. Dobi €ki pri odtujituvi nal ozbeni h ne
3.Prevrednotovalni posl ovni prihodki
nal ozbeni h nepremi ¢nin preko posl ovn
IV. Prihodkiizv pl ac¢i | upravljavca zaradi nedo 3.147 0,0
V. Odhodki iz naslova izpla¢cil odkupni 19.432.033 0,0
1. Redno prenehanje 2.685.961 0,0
2. lzredno prenehanje 16.746.072 0,0
- z izstopom iz zavarovanja 16.426.797 0,0
- z odpovedjo pogodbe o zavarovanju
- s smrtjo zavarovanca 319.275 0,0
VI. Prenos sredstev od oziroma na drugega izvajalca (+/-) -509.961 0,0
1.Prenos sredstev od drugega izvajalca 268.563 0,0
2.Prenos sredstev na drugega izvajalca -778.524 0,0
VI. Sprememba ¢ist-tbehmaearbvgkmervaci]j -14.135.496 0,0
1. Sprememba matemati ¢énih rezervaci)]j b
tekoc¢ega obracdungkega obdobja (+/
2.Sprememba drugih -€Eebhi Bnzhvegeraeabno
3. Sprememba rezervaci|j za zavarovanj
razdeljeno na enote (VEP) -14.135.496 0,0
VII.LObr acdunani stroski upravljavca 2.961.983 0,0
1. Obracdunani vstopni strosSki 392.201 0,0
2.1l zstopni strosSki 102.808 0,0
3. Provizija za upravljanje 2.466.974 0,0
IX. Odhodki v zvezi z banko skrbnico 63.859 0,0
X. Drugi odhodki, ki v skladu s pravili upravljanja neposredno bremenijo kritni sklad 112.609 0,0
Xl . Finanéni odhodki 5.066.582 0,0
1. Odhodki za obresti
2.1l zgube pri odtujitvi finanénih nal o 176.509 0,0
3. Prevrednotovalnif i nan¢ni odhodki iz naslova
finanénih nalozb preko izkaza posl ov 4.890.073 0,0
XlI'l . Odhodki nal ozbenih nepremi €nin
1. Odhodki od upravljanja in oddajanj a
2. Prevrednotoval ni posl ovni odhodki i
nal ozbenih nepremiénin preko izkaza
Xi.Ci sti dobi ek obracdunskega obdobj a 0 0,0
(I + 1L+ UL+ 1V, - V. + VI + VIL - VL - IX. - X, - X - XIL)
* Obvezni $ki Skupni pokojninski sklad z zajaméenim donosom kot de
politika Zivljenjskega cikla Skupne d.d., Ljubljana je pricel obst
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273 1 ZKAZ PRI PI SA DOBI CKA

2731 1 ZKAZ GI BANJA VREDNOSTI ENOT PREMOZENJA

v EUR 2016

Zacdetno stanje vrednosti enot premozenja 242.018.895
Vpl a¢ane enote premozZzenj a 28.089.213
Il zpl acane enote premozenj a 20.313.365
PreseZzek iz prevrednotenja 0
Cisti poslovni izid poslovnega |leta 6.359.648
Konéno stanje vrednosti enot premozenj a 256.154.391

2732 1| ZKAZ GI BANJA STEVILA ENOT PREMOZENJA

2016
Zacetno Stevilo enot premozenja 24.201.890
Stevilo vplacdanih enot premozZenj a 2.789.674
Stevilo izplac¢anih enot premozenj a 2.023.231
Konéabevilo enot premozenja 24.968.333

2733 POJASNILA K | ZKAZU PRI PI SA DOBI CKA

Ker Skupna d.d., Ljubl j an aSkkuoptn eugpar apvol kj ogj vnei cn sCkbevgeaz nsi kSl kaedgaa z z
izracdunava odkupne vriednosti polic prostovol jnega dodat ne
premozZzenja kritnega sklada (in ne na podl agi s &azpripisaer nega d
dobi ka razdeljen na dva izkaza, na izkaz gibanja vrednos
premozenj a.

V izkazu gibanja vrednosti enot premozZzenja je prikazano za
vpl acame éeémo posl ovni izid pokojninskega sklada ter zmanj $§
predstavlija konéno stanje vrednosti enot premozenj a. Vr edn

14.135.496 EUR o0z. za 5,84 %.
Konéno st annoet Sptreevmolzaeng a v i zkazu gibanja Stevila enot pr

poveano za Stevilo vplacdanih enot in zmanjSano za Stevilo
2016 povecalo za 766.443 oz. za 3,17 %.
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2.7.4 1ZKAZ DENARNIH TOKOV
v EUR 2016 2015 * Indeks
Prejemki od vplac¢il premi|j 25.538.728 0 0,0
lzdat ki iz izplac¢il odkupnih vr 12.889.130 0 0,0
Prejemki iz prenosa premozZzenj a 281.333 0 0,0
z drugega kritnega sklada v isti skupini kritnih skladov 12.770 0 0,0
z drugega kritnega sklada, ki ga upravlja drug upravljavec 268.563 0 0,0
Il zdat ki iz prenosa premozenja ¢ 7.200.566 0 0,0
na drug kritni sklad v isti skupini kritnih skladov 6.422.042 0 0,0
na drug kritni sklad, ki ga upravlja drug upravljavec 778.524 0 0,0
Presez2ek prejemkov/izdatkov pri 5.730.365 0 0,0
Prejemki od upravljavca iz nasl
3.147 0 0.0
donosa '
Il zdat ki pri mak wgw financénih 9.784.718 0 0,0
Drugi prejemki od finanénih nal 8.308.352 0 0,0
Il zdat ki za plac¢ilo drugih obvez 2.886.585 0 0,0
Presezek prejemkov/izdatkov pri -4.359.804 0 0,0
Presezek prejemkdivriitwiatkowl pvid
. . J . . 1.370.561 0 0.0
upravljanju premozenja '
Zacetno stanje denarnih sredste 5.298.950 0 0,0
Konéno stanje denarnih sredstev 6.669.511 0 0,0
* Obve8kupghki pokojninski sklad z zajaméenim donosom kot del
politika zZivljenjskega cikla Skupne d.d., Ljubljana je pricel
275 1 ZKAZ PREMOZENJA
31.12.2016 Omejitev v % V EUR Del ez
Nizko tvegane nalozbe (denarni
trga ter dol zni s§ki vrednostni p
Sl oveniija, Banka Sloveniije, dr z 40-100 80.111.133 31,11
OECD oziroma mednarodna finzanc¢n
katere jamci ena od teh oseb)
Prenosl jivi dol zni §ki vrednostn
zaprtih dolzni8kih investicijsk 40-100 124.003.783 48,16
finané¢nih instrumentov
Instrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje in enote ali delnice 20 7.199.519 280
odprtih skladov denarnega trga '
Denarni depoziti kreditnih institucij in instrumenti denarnega trga, s 20 16.877.387 6.56
katerimi se ne trguje na organiziranem trgu '
Delnice,enote premozenja oz. delnice 20 26.133.527 10,15
investicijskih skladov
Nepremi ¢nine in nepremié¢ninski 20 0 0,00
Terjatve 3.147.251 1,22
Skupaj sredstva 257.472.600 100
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2751 POJASNI LA K | ZKAZU PREMOZENJA

Tabela84: Del ez nalozb v enote investicijskih sWadmdov v skupnih sreds
v EUR 2016

Sredstva pokojninskega sklada skupaj 257.472.600

Vrednost naloZb v enote investicijskih sklado 45.965.514

Delez v % 17,85
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3 MESANI SKUPNI POKOJNI NSKI SKLAD

3.1 POSLOVNOPOROCI LO

311 POMEMBNEJSI PODATKI O UPRAVLJAVCU

Me S ani Skupni pokojninski skl ad je del skupine kritnih sklI
upravlja Skupna pokoj rhijrudkg adruziUstdndvitev druzbe je bil
sodi §$€u v Lj ubdegembrd 2000 psklepprm&rg21090.0/ 15021 pod Stevil ko vliozka
je ustanovljena z namenom opravljanja dejavnosti prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja po zakonu

0 pokojninskem in invalidskem zavarovanju. V sodni register je vpisana dejavnost pokojninskih skladov.

Firma druzbe: Skupna pokojninska druzba d.d., Ljubljana
SkrajsSana firma druzbe: Skupna d.d., Ljubljana

Sedez dTrgrepbbéke 3, Ljubljana, Slovenija

Mati ¢na Stevilka druZzbe: 1584774

Davéna Stevilka druzZzbe: 17849942

Sifra dejavnosti druzbe: 65.300, dejavnost pokojninskih skiI
Poobl as¢eni aktuar druzbe: Liljan Bel Sak

Notranja revizorka: Polona Pergar Guzaj

Dru&bupravlja skupino kritnih skladov Skupni pokojninski s k
politike Zcklaljpomhjegk eZggg amEeneDged ns S & i Skupni pokojninski s k
pokojninski sklad. Skladi so oblikovanivskladusk ol ekt i vni ma pokojninskima nac¢rtoma

individualnim pokojninskim naértom PN SK 02.
Organizacijsko druzba posluje pod vodstvom dvoc¢l anske upra

prej 18). Nadzorni svetsest avl j aj o predstavni ki kapitala in predstavnil

predsednika ima 8§e 10 ¢l anov. Druzba ima oblikovan odbor pc¢

3.1.2 PODATKI O KRITNEM SKLADU

a. Il me kritnega skl pakgninskiMdidasl a n i Skupni

SkrajSano ime kritnega sklada: MeSani
Upravljavec kritnega sklada: Skupna pokojninska druzba d
|l mena ¢l anov odbora pokojninskega skl ada: DavRatej n Vi dr i

in Marjan TurnS$Sek

b. Spl etna stran, na kateri so objavl j2emiskyprmadgiat ki in inform
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Me § ani Skupni pokojninski skl ad je del Skdpn pakainmskit r eh kri
skl ad, ki j e izvajalec treh pokojninskih nac¢rtov. To
pokojninskega zavarovanj a Z2i BK-p ¢nj Plokgpg nichn&kia 2 a Corztnaa k k
dodatnega pokojninskega zidavza oznakoa PN-SK-0 Z i v Inj ePhg ksokjengian s k i r
individual nega dodatnega pokojninskega-SKdWarMewamji a sXil valdj
j e predvsem namkimijpadajo starostm skuwpini od dopolnjenega 45 leta starosti do

dopolnjenega 55 | eta starosti. Nal ozbena politika je prilago
primerno je tveganje skl ada. Prostovol jno dodatno pokoj
MeSanem Skupnem pokoj ninskem pikateeern zavajoeaneoc bdelotipr@vzema v ar ov an j
nalozbeno tveganje na vpladano ¢isto premiijo.
Pokojninski nac¢rt PN SK 01 je odobril minister, pristoje
Zadnja sprememba je bila odobrena dne 16. 8. 2012, poko j ni ns Kk i nac¢rt je bil-2uskl aje

dne 19. 11. 2014. Dne 17.12.2015 smo od Agencije za zavarovalni nadzor prejeli soglasje k pravilom

upravljanja za skupino kritnih skladov Skupni pokojnins
Pok oj ni nski na¢rt je vpisan v register pokojninskih nac¢rHt
2000.

Pokojninski -O2a ¢ret oPdNo bSK | minister, pristojen za del o, (

2002. Zadnja sprememba je bila odobr ena dne 16. 8. 2012, pokojninski nacr
ZPI1Z-2 dne 19. 11. 2014. Dne 17.12.2015 smo od Agencije za zavarovalni nadzor prejeli soglasje k pravilom
upravljanja za skupino kritnih skl adovvelfkesphl20lf.okoj ni ns

Pokojninski nac¢rt je bil vpisan v register pokojninskih
12. 2002.

Pokojninski naért PN SK 03 je odobril minister, pristoje
Zadnja sprememba je bila odobrena dne 16. 8. 202 2, pok
dne 19. 11. 2014. Dne 17.12.2015 smo od Agencije za zavarovalni nadzor prejeli soglasje k pravilom
upravljanja za skupino kritnih skladov Skupni pokojni n s k i skl ad z datumom pric¢etka
Pokojninski nac¢rt je bil vpisan v register pokojninskih
12. 2004.

Z odloébo Agencije za zavaroval ni n a d 2 &ritnih skadob prekd izpol n
katerega se izvaja nalozbena politika zivljenjskega cikl
Nal ozbeni cilij Me§anega Skupnega pokojninskega sklada je
rasti, na podl agi k ahpdivideadlinsokrésth,. dobi ¢kov, prejeti

Pri upravljanju sklada se wuporablja aktivna nalozZzbena pc
razmeram na finanénih trgih. Me Sani skl ad bi i mel v nizk
sredstev. Nizkotve gane nal ozbe predstavljajo denarni depoziti in
viednostni papiriji, katerih izdajatel] je Republika Sl o\

¢l anica OECD oziroma mednar odonnaa fzian aknatnear eo rjgaamrmCiiz aecniaj ao,d otz

tvegani h nalozbah bo i mel nal ozenih od 20 do 50 % svojilt
lastni ki vrednostni papirij.i in delnice ali reentodznozawrt i
lastni ke vrednostne papirje, nepremi ¢ni ne, v izvedene f
vi soko tvegane so tudi nal ozbe v tvegani kapital in dol z
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pod investicijskim razredom, ter zaprti al i odprti investicijski skl ad
vrednostne papirje. Nalozbe kritnega sklada ne bodo geogr
Nal ozbe v enote ali del nice odprtih | astwmi ERshni 8kesprien
viednostne papirje in ostale |l astnis§ke finanéne instrumen
sklada.

Nal ozbe v enote ali del nice odprtih skladov denarnega

predstavl j aj o najveé¢ 20 % sredstev kritnega skl ada.

Podrobneje so nalozbeni <cilji, strategija in nalozbene p
skl adov Skupni pokojninski skl ad, ki so dostopna na spl e
e. Lomljeni graf wustvarjenega donosa na =zadnji dan posamezr
kumul ativa trimesefnega donosa:na zadnj.i dan v kvartalu

Lomljeni graf ustvarjenega donosa

4,50
4,00
3,50
3,00
2,50
2,00
1,50
1,00
0,50
0,00
30.09.2016 31.12.2016
f. Dejanski donos MeSanega pokojninskega sklada v letu 2016
Me S ani pokbjadngki zacel s poslovanjem v mesecu maju 2|
celotnem | etu 2016 ni . Me S ani pokojninski skl ad ne zagc
g Podatki o Stevilu ter spremembah v Stevilu in sestavi ¢CI:¢
- Stewillamov Kritnega sklada po spolu in starosti ( Vv ra
Tabela85: Stevilo élanov sklada po spolu in starosti ( v razponu peti
Starost |d025 |26-30 |31-35 |36-40 |41-45 |46-50 |51-55 |56-60 |61-65 |nad 65 |skupaj
Mo S ki 4 5 10 36 56 233 210 0 0 0 554
ZensHk 0 4 3 18 32 147 125 0 0 0 329
Skupaj 4 9 13 54 88 380 335 0 0 0 883
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- Stevilu ¢lanov, ki so zadrzali pravicekdneletapl adani h
2016: 88;
- Stevilo novih ¢élanov v letu 2016: 177 ;
- S8tevilo rednih in izrednih prenehanj zavarovanj v |
- Stevilo ¢lanov, ki so v letu 2016 prenesli sredst vz
- Stevilo ¢&lanov, ki s ovavskldkizdmgegadk6jninskega skiagal 6B6. s r e d s t
h. Skl ad je zacel s poslovanjem v maju 2016, ko so bila izv
vecjih prilivov v primerjavi z zbrani mi sredstvi, je v p
struktura je bila vzpostavljena v drug i pol ovici l et a. Na dosezeno donosnost 6
gi banja na del ni ki trgih proti koncu leta in tudi rast
v podjetni ke obveznice (predvsem z vi§jo stopnjo tveganj
i. Premozenje kritnega sklada je razdeljeno na enake enote p
kritnega sklada in vrednosti.i enote premozZzenja kritnega s
skl ada. Premozenje osewnkegmo racdihavicllmnandte premozenj a.
premoZ2enja na osebnem radunu in vrednosti enote premozer
sredstev ¢l ana. Upravljavec kritnega sklada i zimegaunava o
pokojninskega zavarovanja z uporabo enot premozenja kritr
j Prikaz vrednosti enote premozenj a
Tabela 86: Prikaz VEP ]
Vrednost enote Cista vred
premozenj a Stevilo e premozenj a
1.1.2016 - - -
31.12.2016 10,4519 475.317 4.968.000

sprememba v letu 2016 v % R - -

k. Upr
naj
A
red
Ci s
ako
p ok

pre

. Dru

nep

m. Upr
opr
od

avljavec sklada je po pokojninskih nac¢rtih in pravili
ve¢ 3 % od vplacdane premiije. Il zstopni stroski V pri me
i Sini 1 % od vidgmneasdurwdszawamavasedbnv trenutku izred:
nega prenehanja se izstopni stroski ne obracdunajo. St
te vrednosti premozenja kritnega skd akdagapméséeamuaobrsac
ntaciijo stroskov upravljanj a v vi sini ene dvanajsti
ojninskega sklada na zadnji dan v mesecu. Upravl javec
mozenja kKaitnega skl a

gi stroski, ki smejo neposredno bremeniti kritni skl ac
osredno povezani s pridobivanjem in odsvajanjem pr emo:
avljavec v breme pokojninskegpesgpbaldavpshebpiesSkérbadhklke

avljanje teh storitev je dolofena z vsakokrat-no pogod

uvel javitve podrobMedjasi€gapnaygial pogoawvinakjega skl ada z|
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%odpovprecdne | etne ¢iste vrednosti sredstev kritnega skl
mesecno.
n. Skrbnik ni upravi en do povrnitve drugih stroskov v br eme

313 1 ZBRANI RACUNOVODSKI I N FINANCNI KAZALNIK

3.1.3.1 KAZALNIKI POSLOVANJA

Tabela87: | zbrani racdunovodski in finanéni kazalni ki poslovanja
v EUR KAZALNIKI 2016
Cisti dobi ek kritnega sklada obracu 188.653
Povprec¢na ¢ista vredkaa* sredstev kr 4.324.856
1 Donosnost ¢istih sredstev kritnega s 4,36
Stro8ki poslovanja ** 30.595
Povprec¢na ¢ista vrednost sredstev kr 4.324.856
2 Kazalnik stroSkov poslovanj a 0,71
Stro8§ki poslovanja ** 30.595
Vpl aci | apremigei r o ma 4.826.139
3 Stroski poslovanja v % od vplacdane p 0,63
Vpl ac¢ana premija v tekocem | etu 4.826.139
Vpl a¢ana premija v preteklem | etu *xx
4 Rast vplacane premije (indeks) /
Obracdunane odkupne vrednost: 40.346
Stevilo obradmednasti odkupne 3
5 Povpreéna izplacdana odkupna vrednost 13.449

*

Povpreé¢na ¢ista vrednost sredstev kritnega sklada je dani t meti €ne
vsakega meseca v posameznem poslovnem letu

** Stprosd kivanja vkl jucujejo obracdunane strosSke upravljavca, odhodke
s pravili upravljanja neposredno bremenijo kritni sklad

*** MeSani Skupni pokojninski sklad «eti dedj s knuplimz2b&ma tmo lhi tsikK a d:

Skupne d.d., Ljubljanajepri ¢ el obst20j6at prsalivphHacdila pa so bila nakazana v mesec

3.1.3.2 POJASNILA H KAZALNIKOM POSLOVANJA

Cisti dobi ek MeSanega Skupnéga vpdkdjuni2nlsikée gmo zsiktliavdean jve b

donosnost Cistih sredstev je bila 4,36 %.
Stroski poslovanja skl ada, ki vkl jucdujejo obracdunane str ¢

stroS8ke v zvezi z obvesc¢awmgzam & osmiptreindoobvi v ann jséd m oiSrk eo,d spwa j an |

so bili 30.595, kar pomeni glede na povpreéno Cisto vrednos:c
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3.1.4 DOGODKI PO DATUMU BILANCE STANJA

Po datumu bilance stanja ni bilo dogodkov, ki bi jih bilo potrebno posebej izpostaviti.
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3.2 1ZJAVA O ODGOVORNOSTI UPRAVE UPRAVLJAVCA

Uprava Skupne pokojninske drpattbrej ug ed.rracbunodeiGjdatea a | Skapaega
pokojninskega sklada za poslovno| et o, kon¢ amnoe creanbckan 23M.6, pojasnila k racu

ter uporabljene radunovodske usmeritve.

Uprava potrjuje, da so bile pri izdel avi racunovodski h iz
usmeritve, da so bile rac¢unov prevelfogi inodobeegaegosporladjenjaannda po nadc
racdunovodski izkazi predstavl jaj o r espokofinskegdskladpioigidoe no sl i k

njegovega poslovanja za leto 2016.

Uprava je odgovornatudizapr i pravo | etnegaapotrrmr€ina, vkbddnjtaudiadunovodst
ustreznih ukrepov za zavarovanje premozenja in drugih sred
pojasnili izdelani na podlagi predpostavke o nadaljnjem poslovanju pokojninskega sklada ter v skladu z veljavno

zakonodajo in Mednarodnimi standardi racdunovodskega poroc¢art

Ljubljana, 18. 4. 2017 Aljosa Ursi¢ /
redsednik/liprave ~
P \}i Z' LA
\/ A
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33 RACUNOVODSKO POROCILO
3.3.1 1ZKAZI
3311 IZKAZFI NANCNEGA POLOZAJA
v EUR Pojasnilo 31.12.2016
SREDSTVA 3.3.2.7.3 4.981.449
Finanéne nal ozbe 3.3.2.73.1 4.478.404
-vrednotene po poSteni vrednosti 3327311 4.478.404
- v posojila in depozite 3.3.2.7.3.12 0
Terjatve in druga sredstva 3.3.2.7.3.2 146.945
Denar in denarni ustrezniki 3.3.2.7.3.3 356.099
OBVEZNOSTI 33274 4.981.449
Zavarovalno-t ehni €¢éne rezervaciije 3.3.2.74 4.968.000
Poslovne in druge obveznosti 3.3.2.74 13.449
Pomembne racdunovodske usmeritve in pojasnila k izkazom
3.3.1.2 IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA
v EUR Pojasnilo 2016
Finanéni prihodki 3.3.29.1 231.099
Prihodki od dividend 2.583
Prihodki od obresti 20.181
Dobi ¢ki pri odtujitvah nalozb 1.262
Prevrednotovalnif i nan ¢ ni pri hodki 201.100
Drugi financ¢ni pri hodki 5.974
Finanéni odhodki 3.3.292 18.298
Il zgube pri odtujitvah finanénih na 2.293
Prevrednotovalni finanéni odhodki 16.004
lzid iz nalozbenj a 3.3.2.9.3 212.801
Provizija za upravljanje 3.3.294 21.348
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 3.3.2.9.5 534
Drugi odhodki 3.3.2.9.6 2266
Izid iz upravljanja sklada -24.148
CI STI POSLOVNI 12Z1ID 188.653
Pomembne racdunovodske usmeritve in pojasnila k izkazom
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3.3.1.3 IZKAZ DENARNIH TOKOV

v EUR Pojasnilo 2016
Prejemki od vplac¢il premi]j 270.481
lzdatki iz izplac¢il odkupnih vredno 18.878
Prejemkiizprenosapr emozenja ¢l anov 4.412.380
Z drugega kritnega sklada v isti skupini kritnih skladov 4.396.957
Z drugega kritnega sklada, ki ga upravlja drug upravljavec 15.423
lzdatki iz prenosa premoZzenja ¢lano 18.549
Na drug kritni sklad v isti skupini kritnih skladov 12.770
Na drug kritni sklad, ki ga upravlja drug upravljavec 5.779
Presezek prejemkov/izdatkov pri $Sir 3.3.2.10 4.645.434
Prejemki od wupravljavca iz nasl ova 0
lzdat ki pri nakupu finané¢nih nalozb 4.293.308
Drugi prejemki od finanénih nalozb 24.038
|l zdat ki za plac¢ilo drugih obveznost 20.065
Presezek prejemkov/izdatkov pri wupr 3.3.2.10 -4.289.335
Presezek prejemkov/izdatkov pri Sir

. . 356.099
premozenj a
Zacetno stanje denarnih sredstev 0
Konéno stanje denarnih sredstev 356.099
Pomembner adunovodske usmeritve in pojasnila k izkazom so sest

3.3.2 POJASNILA K IZKAZOM
3321 POMEMBNE RACUNOVODSKE USMERI TVE

3.3.2.2 1ZJAVA O SKLADNOSTI

Posl ovodstvo druzbe je racdunovodske i zkaze isnkurpa ¢nuen okvroidtsnkieh
izkaze Delni Skega, MeSanega in Zaj amcenegdgaalgod®Bl6 gdabiilm s k ega s}
18.4.20177Rac¢unovodski izkazi Skupine kritnih skladov Skupni pol
Agencijezazavarovalni nadzor (AZN), radunovodski izkazi posamez

z Mednarodnimi standardi racdunovodskega poroc¢anja (MSRP).

3323 PODLAGA ZA PRI PRAVO RACUNOVODSKIH | ZKAZOV

Rac¢unovodski izkazi skupiojenikmskini dkis&kd assovsiEBkagmodo po&Kkl ep
medl etnih racdunovodskih izkazih pokojninskega skl ada, obl i
Agencij e za zavaroval ni nadzor pripravl jenga Skupnega sest evel
pokojninskega skl ada, MeSanega Skupnega pokojninskega skI:
skl ada z zajaméenim donosom. SesStevek je v izkazu financ¢neg
za postavke terjatev in obveznostii z i nterni h obracdunskih razmeri|j med pokojn
sredstev in nerazporejenih vplac¢cil na Skupnem pokojninskem
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Rad¢unovodski izkazi so pripravljeni ob uposStevanjpo izvirn
posSteni vriednosti preko poslovnega izida, ter obveznosti i
posStena vrednost.
Ra¢unovodske usmeritve, predstavljene v nadaljevanj u, so b
izkazov za leto 2016. Ker je Me § a n i pokojninski Ilrkiltardi hk od k Ideed o vs kzuipvi Injee nj s k

pokojninski s kllald20p6rniizkazénih pdstavk za premerjalno obdobje 2015.

3.3.2.4 KLASIFIKACIJA POGODB

Pogodbe o prostovoljnem dodatnem pokojninskem zavarovanju v kritn i h s kl adi h Ziwdbdolgunj sk ega

varc¢evanja je Skupna d.d., Ldgodbb.l j ana razvrstila kot finan:

3.3.2.5 FUNKCIJSKA IN PREDSTAVITVENA VALUTA

Funkcijska in predstavitvena valuta druzZbe so evri. Racduno
centov.

Preracduni postavk sredstev in obveznostio wethyjjail mewmalt etCalh uv
na dan posameznega poslovnega dogodka. Pozitivne in negat
prevrednotenja denarnih sredstev in obveznosti, izrazeni h v

se pripoznajo v izkazu poslovnega izida.

3326 STANDARDI, DOPOLNITVE I N POJASNILA, KI SE
DRUZBA NI PREDCASNO UPORABI LA

Na novo sprejeti standardi in pojasnila

Ra ¢ u n o v estheritves uporabljene pri pripravir a ¢ u n o v iokdzevik So Bnake kot pri pripravir a¢unovodski h
izkazov za poslovno leto, ki se je k o n ¢ 3118. 2015. Izjema so na novo sprejeti oziroma spremenjeni standardi

in pojasnila, ki so v veljavi za letha obdobjazz a ¢ e t 1k1o 2016 ali kasneje in, ki so predstavljeni v nadaljevanju.

Dopolnitve MSRP 11 Skupniar a n z @djr ia:€ u n apvigohijeved e | e 2 kwpnih dejavnostih

Skladno z dopolnili MSRP 11 mora podjetje, ki je stranka v skupnem obvladovanju, prio b r a ¢naknpad e | &z a
skupaj obvladovanem podjetju, katerega dejavnost predstavija poslovanje, uporabiti ustrezne r a¢unovods ke
usmeritve standarda MSRP 3 Poslovne z d r u zki Yea@ za o b r a ¢ u n poslavnilj 2d r u z Dopoinitve
dodatno pojasnjujejo, da ob nakupu dodatnih d e | e ¥ istem skupaj obvladovanem podjetju, podjetje svojih

ob st od el énbdsnve ponovno izmeriti, vse dokler obstaja skupno obvladovanje. Poleg tega je Odbor v obseg
standarda MSRP 11 v k | jizijemde, ki d o law,&da dopolnila ne veljajo v primeru, da stranke, kisoudel e¥ ene
skupnem obvladovanju ( v k | js podljetjem, kip o r o ébalgdyje istoma t i godjedje.

Dopolnila veljajo zao b r a ¢ u n makupantgkeprvotnin d e | eZskupaj obvladovanem podjetju kakor tudi vseh
dodatnih d e | e Zistem skupaj obvladovanem podjetju. Dopolnila veljajo za prihodnja obdobja.

Dopolnila standarda ne vplivajo nar a ¢ u n o vizkazs, ks&@ v obravnavanem obdobju kritni sklad ni izvedel

nobenih pridobitev v skupnem delovanju.
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Dopolnila standardov MRS 16 in MRS 38: Pojasnilo o sprejemljivih metodah amortizacije

S temi dopolnitvami Odbor pojasnjuje r a ¢ u n o v usmhesitivee standardov MRS 16 Opredmetena osnovna
sredstva in MRS 38 Neopredmetena d o | g o rsredstmaaki d o | o &a pribodki o d r a Zzremekonomskih
koristi, ki jih kritni sklad ustvarja pri poslovanju (katerega del je tudi sredstvo), in ne ekonomske koristi, ki jih kritni
sklad izkoristi z uporabo sredstva. Glede na to za obra ¢ uamortizacije opredmetenih osnovnih sredstev kritni sklad
ne more uporabiti prihodkovne metode, lahko pa jo v zelo omejenih o k o | i &ugorali 2aho b r a &morizacije
neopredmetenihd o | g o rsedstev. h

Dopolnila standarda, ki veljajo za prihodnja letha obdobja, ne vplivajo nar a ¢ u n o vizkares kkiteega sklada, saj

za amortizacijo sredstev kritni sklad ne uporablja prihodkovne metode.

Spremembe MRS 27: Uporaba kapitalske metodevl o€ ema dun o v aataziki h

Dopolnitve standarda MRS 27 podjetiem o mo g o ¢da y svgjihl o ¢ ernaihu n o viokdzéh k ia h o \Zdowsne

31.

d r u zskupaj obvladovanainp r i d r podjetja @ipoznajo po kapitalski metodi. Podjetja, kisvojer a¢unovodske

izkaze Z epripravljajo v skladu z mednarodnimi standardir a ¢ u n o v opl sk ® @ESRP @, ki Z e | rarediti
prehod na kapitalsko metodo, morajo te dopolnitve u p o § t ®idi @alt d ¢ ernai ¢hu n o v inkdzéh lpredihodnega
obdobja.

Dopolnitve ne vplivajo nar a ¢ u n o vizkakes kkiteega sklada.

Dopolnila MRS 1 Pobuda za razkritja
Dopolnila standarda MRS 1 Predstavljanje r a ¢ u n o v iekdz®\k pojasnjujejo, ne pa pomembno spreminjajo
o b s t oijalteV stéandarda. Med drugim dopolnila pojasnjujejo:
+ zahteve MRS 1 v zvezi s pomembnostjo,
+ da lahko kritni sklad posamezne postavke v izkazu poslovnega izida,v s e o b s e g dognas&irizkazu
finandpoegadagal eni ,
« da lahko kritni sklad prosto izbere vrstni red predstavitve pojasnilkr a ¢ u n o v @zkhzok in m
* da mora kritni sklad pripoznanje del ewaseobsegajodd értu dr uzal rslugap
obvladovanega podjetja po kapitalski metodi prikazati v skupnem znesku v eni postavki in ga razporediti
med postavke, ki ne bodo naknadnop r e r a z vwizkaZ posl@a/nega izida.

Poleg tega dopolnila pojasnjujejo zahteve pri dodatni predstavitvi vmesnih zneskov vizkazuf i nan proé @& aj a,

izkazu poslovnega izidainizkazuv s e o b s e g ddgnas& e g a
Dopolnitve ne vplivajo nar a ¢ u n o vizkakes kkiteega sklada.

Dopolnila standardov MSRP 10, MSRP 12 in MRS 28 Na | o z bpedjedja: Uporaba izjeme od zahtev

konsolidacije

Dopolnila pojasnjujejov p r a $ akatgriani, se podjetjas r e ¢ piji upgrabi izieme od konsolidaciieprinal ozbeni h

podjetjih na podlagi d o | dWSRA 10 Konsolidirani r a ¢ u n o vizagis Dopolnila pojasnjujejo, da izjeme od
predstavitve konsolidiranihr a ¢ u n o v igkdzswkveljajio zamat i & m w ZKbje gdvisna d r u Zinvesticijskega
podijetja, kadar investicijsko podjetje svoje d e | & ¥seh svojih odvisnihd r u Z izn@eh pop o § tveednosti. Poleg
tega dopolnila tudi pojasnjujejo, da je v konsolidacijo v k | j uséaneorodvisna d r u z Kb ra pbenem investicijsko
podjetje in, ki investicijskemu podijetju nudi podporne storitve. Vse ostale odvisne d r u Znvesticijskega podjetja
se izmerijo po p o § t wadiosti. Dopolnila standarda MRS 28 Fi nanaleo X lpe i dr urzskupai

obvladovana podjetja o mo g o dnaeptitorju da, pri uporabi kapitalske metode, ohrani metodo p o § t wedmosti,

kijopr i dr inslkupapobvladovana podjetja investicijskega podijetja uporabijo pri merjenju svojhd el e e v

odvisnhdr uzbah.
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Dopolnila, ki jih morajo podjetjia u p o § t eavpeetekla obdobja, ne vplivajo na r a ¢ u n o vizkaze krimega

sklada.

Letne izpopolnitve standardov in pojasnil v obdobju 2012-2014

Izpopolnitve standardovv k| j ucduj ej o:

e MSRP5Nekr at kseadsiva za@rodajo in ustavljeno poslovanje
Kritni sklad sredstva (ali skupine za odtujitev) o b i ¢ a@dsvop bodisi s prodajo ali razdelitvijo med lastnike.
Dopolnilo pojasnjuje, da sprememba metode odsvojitve sredstev (s prodajo ali razdelitvijo med lastnike) ne
predstavija novega n a ¢ rpitodaje, t e mvle dadaljevanje prvotnega n a ¢ rin ko ne pride do prekinitve
izpolnjevanja zahtev MSRP 5. Dopolnila mora kritni sklad uporabiti za prihodnja obdobja.

e MSRP7F i na mstranienti: Razkritja
(i) Storitvene pogodbe
Dopolnilo pojasnjuje, da lahko storitvena pogodba, v kateri je d o | o ¢cena storitev, predstavija neprestano
udeloevZ b n an sredsvan. Da bi lahko podjetje ugotovilo, ali je razkritje potrebno, mora oceniti vrsto in ceno
pogodbe ter na podlagi tegad o | odali gré da neprestanou d e | evZ b @ a n sredstvmn v skladu z MSRP 7 ali
ne. Oceno katera storitvena pogodba predstavlja neprestano u d e | evA b an a n &redstwm, mora kritni sklad
pripraviti za pretekla obdobja. Pri tem pa razkritje ni potrebno za obdobja pred letnim obdobjem, v kateremsep r vi ¢&
u p o § tdepulrEla standarda.

(i) Uporaba sprememb in dopolnil mednarodnega standarda MSRP 7 pri pripravi z g o § ¢ enedletnih
racunoviokdzevk i h

Dopolnilo pojasnjuje, da pri pobotanju f i n a nsfedsievhin obveznosti, vz g o § ¢ mediethhr ac¢unovodski h
izkazih kritnega sklada nitreba v k | jraekriiij haipodlagi teh zahtev razen, & da razkritja predstavljajo pomembno

posodobitev informacij iz zadnjega letnega p o r o ©dpolrala se morajo uporabiti za pretekla obdobja.

e MRS19Z a s | maposléncev
Dopolnilo pojasnjuje, da mora podjetje globino trga visoko kakovostnih p o d j e t abweZnic bckniti na podlagi
valute v katerijei z r a bbwazrmstinnezu p o § t e vvalutg der nk awkaeri se obveznost nahaja. V primeru
neobstoja globine trga visoko kakovostnihp o d j e t abveZhik v cho | o $adutm, mora podjetje uporabiti stopnjo

donosad r Z a whvdzric. Dopolnila mora kritni sklad uporabiti za prihodnja obdobja.

e MRS 34 Medletnor a ¢ u n o vpoodrsokéoa n j e
Dopolnilo pojasnjuje, da mora podjetje razkritja pri medlethem p o r o ¢ za nkyitoi sklad v k | j ali ¢ inddletne
r a ¢ u n o vizkatesak \emedletnin r a ¢ u n o vizkazih kavelsti sklic na ustrezna poglavjav medletnemp or o ¢ i | u
(npr. v komentarju poslovodstva aliv p o r o &tvedaajih). Poleg tega je treba v medletnem p o r o upérdbunikom
zagotoviti tudi druge informacije na enaki podlagiini s t o ¢ kotsmedietne r a cowodske izkaze. Dopolnila mora

kritni sklad uporabiti za pretekla obdobja.

Dopolnila ne vplivajo nar a ¢ u n o viakazeskkitega sklada.
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Novi MSRP standardi in pojasnila, ki jih je sprejela EU, a § eniso veljavna

V nadaljevanju je predstavitev standardov in pojasnil, ki jih je sprejela EU, vendar do datumar a ¢ u n o vizkazevk i h
kritnega sklada § eniso stopila v veljavo. Dr u Zramerava te standarde in pojasnila u p o § t ervpigravi
r a ¢ u n o kipkdzevkkiitnega sklada ob njihovi uveljavitvi. D r u Zzh kaitni sklad ni sprejela nobenega od spodaj

navedenih standardov pred za¢ e t knghowve uporabe.

MSRP 9F i n a rinstmuimenti

Upravni odbor za mednarodne r a ¢ u n o vstaddaréiege julija 2014 objavil k o n ¢rnaoz | MSRP®O& i nan ¢ ni
instrumenti, ki vsebuje zahteve vseh posameznih faz projekta prenove MSRP 9 in n a d o mestaidard MRS 39

F i n a mstranienti: Pripoznavanje in merjenje ter vse predhodner a z | MS$RP @.ePrenovljeni standard uvaja

nove zahteve glede r a z v r Sif memj¢nja f i n a nstedsie\hin obveznosti, pripoznanja njihove oslabitve in

r acuno v ovhevargagpeed tveganjem. Prenovljeni MSRP 9 velja za letna obdobja z z a ¢ e t k jammarja

2018 ali kasneje. Zgodnja uporaba je dovoljena. Kritni sklad mora prenovljeni standard uporabiti za pretekla

obdobja, pri ¢ e mearrazkritje primerjalnih podatkov ni obvezno.

D r u zbb za kritni sklad novi standard uporabila z datumom njegove veljavnosti. U € i rsfresmemb razvrstitve in

n a ¢ imergenja f i n a nstedsievhter pripoznavanja njihove oslabitve bomo preverjali in ovrednotili do konca
poslovnega leta 2017. Pristopili smo z ek pridobivanju informacij predvsem na n a € ustneznegaos ve $ dmnj a
i zobr azZkadwa.nj a

MSRP 15 Prihodki iz pogodb s strankami

Upravni odbor za mednarodne r a ¢ u n o v siaddarkles je maja 2014 objavil standard MSRP 15. Standard
vzpostavlja pet-stopenjski model pripoznanja prihodkov, ki jih podjetie p r i ¢ azkpegpdé s strankami. V skladu z
MSRP 15, podjetje pripozna prihodke v znesku, ki predstavlja p | a dnikilgap r i € arkamgne za prenos blaga
ali storitev na stranko. Obenem MSRP 15 zagotavlja bolj strukturiran pristop k merjenju in pripoznavanje prihodkov.
Novi standard takon a d o mevSe&eaanje zahteve pripoznavanja prihodkov v skladu z MSRP. Podjetje mora novi
standard uporabiti ali v celoti za pretekla obdobja ali v prilagojeni obliki za letna obdobjazz a ¢ e t 1k o 2018 ali

kasneje. Zgodnja uporaba standarda je dovoljena.

D r u zzhlaitni sklad trenutno ocenjuje vpliv novega standarda, kigabou p o § t eddatlma njegove veljavnosti.

Novi MSRP Standardi in pojasnila, ki jih Evropska unija $ eni sprejela

MSRP 16 Najemi

Januarja 2016 je Upravni odbor za mednarodner a ¢ u n o vstamtarde ®bjavil standard MSRP 16, kin ad o me § € a
mednarodnir a ¢ u n o wtandadkMRS 17 Najemi, pojasnilo OPMSRP 4 Do | o ¢ alirdpgevpr vsebuje najem,

ter pojasnili strokovnega odbora za pojasnjevanje SOP-15 Poslovni najemi-spodbude in SOP-27 Ocenjevanje

vsebine poslov, kiv k | j u gravipoelliko najema. MSRP 16 tako d o | aigmaritve za pripoznavanje, merjenje,

predstavitev in razkrivanje najema. Standard od najemnika zahteva, da pripozna vse najeme v okviru enotnega

modela bilance stanja, podobno kot prio b r a ¢fui nnua n &ajeeng \askladu z MRS 17. Standard v k | j uveuj e

izjemi od pripoznanja s strani najemnika in sicer, pri najemu sredstev "nizke vrednosti" (npr. osebnihr a€unal ni kov)
inprikr at k o rzakdpim {(k&dar traja najem 12 mesecev ali manj). Na dan z a ¢ e rtajeraa mora tako najemnik

pripoznati obveznost za p | a &ajemoine (obveznost iz naslova zakupa) in sredstvo, ki predstavlja pravico do
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uporabe sredstva med trajanjem najema (pravica do uporabe sredstva). Obenem mora najemnik | o ¢ enpoznati

s t r oobrkst najemains t r oagn@rtezacije pravice do uporabe sredstva.

Novi standard tudid o | oda mgra najemnik ob pojavud o | o ¢degwodkdwv (kot je na primer sprememba najemne
dobe, spremembav i $§ prihodnjih najemnin zaradi sprememb indeksa ali stopnje, ki se uporabliazad o | o ¢tehn j e
p | a ¢poroyng izmeriti obveznost iz naslova najema. Praviloma bo moral najemnik pripoznati znesek
prevrednotenja najemne obveznosti kot prilagoditev pravice do uporabe sredstva.

V skladu z MSRP 16 ostaja r a ¢ u n o vabrdwdva najema s strani najemodajalca v bistvu enaka kot je v

ob st ojMRE E7mNajemodajalec bo tudi v prihodnje vse zakupe razvrstil po enakem principu kotjed o | o &ve n o
MRS 17 in| o thédldvema vrstama najema: operativniinf i n amajém. i

MSRP 16 zahteva tako od najemnika kot od najemodajalcao b s e Z maazlritta&otd o z d aMRSHT. i

MSRP 16 stopi v veljavo za letna obdobja z z a ¢ e t 1k janarja 2019 ali kasneje. Zgodnja uporaba standarda je
dovoljena, v kolikord r u Zz&katni sklad Z @ o r o kéadu z zahtevami MSRP 15. Pri uporabi standarda se lahko
najemnik o d | bodisi za popoln ali prilagojen pristop za pretekla obdobja. Obenem prehodne d o | o standarda
dovoljujejo podjetjem uporabod o | o €oelna jhs a v .

Dr u Zbo & poslovnem letu 2017 ocenila morebitni vpliv standarda MSRP 16 nar a ¢ u n o vizkaze $kepine
kritnih skladov.

MSRP 14 Razmejitve, ki izhajajo iz regularnih storitev

MSRP 14 je neobvezen standard, ki podjetem o mo g o €lea ob prvi uporabi Mednarodnih standardov
r a ¢ uodskegap or o ¢ awg dngri nadaljujejozo b r a ¢ u n arazan@jije\e kinizhajajo iz reguliranih storitev,
v skladu s predhodno s p | ospmejetimir a ¢ u n o v awshnerkvanmiPodjetja, ki se o d | oza ugorabo novega
standarda, morajo regulirane postavke ¢ a s o vaznefitev pripoznatil o ¢ e zkazuf i na n @ o ¢ @ &im¢ga
sklada, vl o ¢ epostavkah vizkazu uspehainizkazu drugegav s e o b s e g d p b € l&itgega sklada pa razkriti
vse spremembe na teh kontih. Standard od podjetij zahteva razkritie z n a & ii kegubranfa in s tem povezanih

tvegan;j ter njegov vplivnar a € u n o vizkares kkiteega sklada.

Dopolnila standardov MSRP 10 in MRS 28: Prodaja ali prispevek sredstev med nal oz b e minjlegovo

pr i dr udzreunzeb skupnim podvigom

Dopolnilo obravnava n a v z k med 2\iSRP 10 in MRS 28, pri 0 b r a ¢ u n &gulzenopvladovanja odvisnega

podjetja zaradi njegove prodaje ali prispevka k p r i d r durz wealitskupnemu podvigu. Dopolnila pojasnjujejo, da

mora podjetje v celoti pripoznatid o b i ali Edubo iz prodaje ali prispevka sredstev, ki predstavljajo poslovanje kot

je opredeljeno v MSRP 3, med vlagateljem in njegovop r i d r d g a mlbskupnim podvigom. Do b i &lie&zgubo

iz prodaje ali prispevka sredstev, ki ne predstavljajo poslovanja, mora podjetje za kritni sklad pripoznatiledov i §i ne
del egpavezanihnal oz b ep i k dwdirzwealiskupnem podvigu. Odbor za mednarodner a¢unovodske
standarde je datum z a ¢ e velfaenostio d | @& d d ol 6 & dodjetje, ki se o d | waczgodnjo uporabo teh

dopolnitev, jih mora uporabiti za prihodnja obdobja.

D r u Zobeajuje, da dopolnitve ne bodo imelen i k a k r pliveenga a ¢ u n o vizkake kkiteega sklada.

MRS 12 Pripoznavanje o d | o z damkiothza nerealizirane izgube - Dopolnila MRS 12

Dopolnila pojasnjujejo, da mora podjetiep r e ualid & v ¢zakanodaja omejujevireo b d a v € Idjoib\ e dokrg
katerega lahko odpravi odbithe z a ¢ a gazlige. Poleg tega dopolnila pojasnjujejo, kako naj podjetie d ol o € i
prihodnjeo b d a v @lojbii i épisujejoo k o | i &katerih lahko podjetied o b i pri &terjavi nekaterih sredstev

nad njihovo neodpisano vrednostjo, v k | y postdvkoobdavad o bi & e k .
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Podjetje mora ta dopolnila uporabiti za nazaj, pri¢ e mparlahko ob njihoviz a ¢ eupomabi, spremembez a¢ et nega

stanja kapitala prvega primerjalnega obdobja, pripoznavz a ¢ e tstaejinz a d r Z adnoebgi galikdraigih ustreznih
sestavinah kapitala), brez porazdelitve u ¢ i rsgeeanembe med z a ¢ e tstarijem z a d r Z adnoebgi ad #ragimi
sestavinami kapitala. Podjetje mora razkriti uporabo te o | avie.&apokojninski sklad dopolnilo ni relevantno.

Dopolnila veljajo za letna obdobjazz a ¢ e t 1k janmarja 2017 ali kasneje. Zgodnja uporaba dopolnil je dovoljena.
C epodijetje uporabi dopolnila za zgodn e j dbeobje, mora to dejstvo razkriti. Dr u Z dcenjuje, da dopolnitve ne
bodoimelen i k a k r vpliveeng m a ¢ u n o vizkake golejninskega sklada.

MRS 7 Spodbuda razkritja - Dopolnila MRS 7

Upravni odbor za mednarodner a ¢ u n o vstandarde&lASB) je dopolnila MRS 7 Izkaz denarnih tokov, objavil v

31.

okviru svojih prizadevanj za spodbujanje razkritij. Dopolnila MRS 7 tako od podjetja zahtevajo,davzr a¢unovods ke

izkaze v k | jramkditja, ki uporabnikom r a € u n o v igkdizk d rho g o doeepoov i § sprememb obveznosti
podjetja iz naslova financiranja in ki v k | j u &puemenjbe, ki so posledica denarnih tokov in negotovinskih
sprememb. Pri z a ¢ euparabi dopolnil standarda podjetju ni treba p r e d | ponZerjatnih podatkov za p r e j
obdobja.

Dopolnila veljajo za letna obdobja zz a ¢ e t 1k janoarja 2017 ali kasneje. Zgodnja uporaba dopolnil je dovoljena.
V skladu z dopolnili standarda, bod r u 2/lp ® r o l&iindgasklada v k | j dodatn& razkritja.

Pojasnila k MSRP 15 -Prihodki iz pogodb s strankami
Odbor za mednarodne r a ¢ u n o vtaddarleeje aprila 2016 objavil dopolnila MSRP 15, ki obravnavajo v e
zadev, ki so bile predmet presoje strokovne skupine "Joint Transition Resource Group for Revenue Recognition".
Dopolnila pojasnjujejo:
—  kdaj obljubljeno blago ali storitev ni skladno z vsebino pogodbe,
—  kako naj podjetje uporabi usmeritev in ne navodil za uporabo sredstva, v k | j mofbnroa ¢ wenosoloaene,
kako lahko podjetje uporabi n a ¢ exddrora pri storitvenih transakcijah in preoblikuje kazalnike,

— kdaj dejavnosti podjetja pomembno vplivajo na intelektualno lastnino (IP), do katere ima pravico kupec,

kateri je dejavnik presoje prio d | o ¢oaemj ali podjetje pripozna prihodke iznasloval i cewdal psem

¢ asovaobdobjualivt o ol o ¢ drenethm,

- p o dr wpgojalee izjeme za avtorske honorarje iz naslova prodaje ali uporabe licenc za intelektualno
lastnino (omejitev avtorskih honorarjev), v zvezi z drugom obljubljenim blagom ali storitvijo iz pogodbe.

— Poleg tega dopolnitve vsebujejo dva p r a k tpir & npao nza izpolajevanje prehodnih d o | dSRP 15
za:
(@ z a k| j pogasllve & okviru pristopa polnega prehoda in pripoznanja za pretekla obdobja; in

(b) prilagoditev pogodb ob prehodu na novi standard

Dopolnila standarda z a ¢ nwljatdl. januarja 2018, ki je datum z a ¢ e \teljaanosti MSRP 15. Dopolnila dodatno
pojasnjujejo, ne pa spreminjajo zahtev MSRP 15.

D r u znioe za kritni sklad ta dopolnila uporabiti za nazaj. Pr e d ¢ aporaba je dovoljena in jo je treba razkriti.

D r u Ztleratno za kritni sklad ocenjuje vpliv pojasnil, ki jjihbou p o § t edvdatunmea z a ¢ e rijiloee veljavnosti.

MSRP2Ra z vr § énanerjerje p | a ¢ itrbnisdkdij z delnicami - Dopolnila MSRP 2

Upravni odbor za mednarodner a ¢ u n o vstarmbarde ¢e v okviru dopolnil MSRP 2P | a & delnioami, obravnaval

triglavnap o d r dnisjcea:,
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— vpliv odmernih pogojev pri merjenju z denarjem poravnane p | a ¢trahsakeije z delnicami;
— razvrstitev p | a ¢ irahsakicijz delnicami na podlagi sodil za neto poravnavo d a v ¢ nogtggdaja; in
— r ac¢ unovacwdo sprememb pogojev p | a ¢ irahsakeije z delnicami, ki imajo za posledico
prerazvrstitev postavke v kapital.
Dopolnila mora podijetje uporabitibrez p r e r a gbstavigopreteklih obdobij, pri ¢ e m g uporaba za nazaj dovoljena
le, ¢ epodjetie u p o § tveavriaopolnila in, ¢ eso izpolnjeni vsi drugi kriteriji. Dopolnila veljajo za letna obdobja z
z a ¢ e t kKjanmarja 2018 ali kasneje. Zgodnja uporaba dopolnil je dovoljena. D r u ZZa &ritni sklad ocenjuje

morebiten vpliv teh dopolnilnar a ¢ u n o vizkake kkiteega sklada.

MSRP 17 - Uporaba MSRP 9 F i n a nirsstnumenti v povezavi z MSRP 17 Zavarovalne pogodbe - Dopolnila
MSRP 17

Dopolnila obravnavajo pomisleke, ki izhajajo iz uporabe novega standardnaof i n a nnétnurnehtih, MSRP 9, pred
uvedbo novega standarda, ki je trenutno v pripravi in, ki obravnava zavarovalne pogodbe. Novi standard bo
nadomestil MSRP 4. Dopolnila uvajajo dve mo Z n onsetl katerimi lahko izbirajo podjetja, ki izdajajo zavarovalne
pogodbe: z a ¢ a &jenw od uporabe MSRP 9 in prekrivni pristop.

Dopolnila veljajo za letna obdobja zz a ¢ e t lkjamumrja 2018 ali kasneje. Dopolnitve za nas niso aplikativhe, saj
son a Spegodbes ¢ | & rniin a pogadlee.

Letne izpopolnitve standardov IFRS v obdobju 2014-2016

Izpopolnitve v k | j u dopaginiajtreh standardov:

— MSRP 12 Razkrivanjed e | ewdeugihd r u z Istandard velja za letna obdobja, kise z a ¢ nl janoarja
2017 ali kasneje. Dopolnila pojasnjujejo obseg standardaind o | o d@azaldeyve v zvezi z razkritji (razen
tistih iz odstavkov B10 do B16), veljajo za d e | epddpetja iz odstavka 5, kisor a z v r 3nédesredstva
za prodajo, sredstva za razdelitev, ali so pripoznana kot ustavljeno poslovanje v skladu z MSRP 5
Ne k r at k sredsivd ragrodajo in ustavljeno poslovanje.

— MSRP 1 Prva uporaba Mednarodnih standardovr a ¢ unov op @ k @ @ &tarjdad velja za letna
obdobja z z a € e t kjanmarja 2018 ali kasneje. Dopolnila odpravljajo k r a t k oizjemné st@ndarda
MSRP 1 iz odstavkov E3-E7, saj so Z es | u Zvibjén®i namenu in niso v e @otrebne.

— MRS 28Fi naemlanl ovrbrei dr patljetja im skupne podvige. Standard velja za letha obdobja, ki
sez a ¢ nljpnoarja 2018 ali kasneje. Dopolnila pojasnjujejo, da lahko podjetieobz a ¢ e t pnipwananju
nal oxdalmnal ovpri dr padjetje ali skupno podjetje, ki je v lasti podjetja, ki je kapitalska

organizacija ali druga kvalificirana oseba, izmeri po p o § tveednbsti skozi izkaz poslovnega izida.

D r u zobeajuje morebiten vpliv teh dopolnilnar a € u n o vizkakes kkiteega sklada.

Pojasnilo OPMSRP 22 Transakcije v tuji valutiinp r e d p | kaigniné o

Pojasnilo obravnava uporabo menjalnegat e € prijpaslih,kiv k | j upg lu a élipkejemp r e d p v @wjtvaldti.a
Pojasnilo zadeva transakcije v tuji valuti, kadar podjetje pripozna nedenarno sredstvo ali nedenarno obveznost iz
naslovap | a @liptegmap r e d p | ped priboananjem s tem povezanih sredstev, odhodkov ali prihodkov. To

pa ne velja v primeru, ko podjetje pri prvotnem pripoznanju nedenarnega sredstva ali nedenarne obveznosti, s tem
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povezana sredstva, odhodke ali prihodke izmeri po p o § tveednbsti, ali po p o § t veednosti prejete alipl a¢ ane
kupnine na datum, ki nidatumz a ¢ e t pripognanja teh nedenarnih sredstev ali nedenarnih obveznosti. Prav tako

pojasnilo ne velja za obr a ¢davkaodd o b i Zakzavarovalne pogodbe, ali pozavarovalne pogodbe.

OPMSRP 22 velja zaletnaobdobjazz a ¢ e t 1kaouarja 2018 ali kasneje. Zgodnja uporaba je dovoljena. Pojasnhilo
lahko podjetja uporabijo bodisi za prihodnja obdobja za vsa sredstva, odhodke in prihodke v tuji valuti, ki so, v
skladu s pojasnilom, pri z a ¢ e t megemju pripoznana nadan z a ¢ edbdohja p o r o ¢ali kagnaje, ko podjetje
p r wpodabi pojasnilo, alinaz a ¢ epreklhodnega obdobjap o r o ¢ im te podatke predstavi v okviru primerjalnih

informacij.

D r u Zobeajuje morebiten vpliv teh dopolnilnar a ¢ u n o vizkakes kkiteega sklada.

Spremembe MRS 40: Prenosna |l oz bneenpirhe mi € ni n

Dopolnila pojasnjujejo zahteve ob prenosunaaliiznal ozbhepirlemi ¢ni n.

Dopolnila veljajo za letna obdobja z z a ¢ e t lkjanoarja 2018 ali kasneje. Zgodnja uporaba dopolnil je dovoljena.

Dopolnila se n a n a 8na speemembe v uporabi, ki se pojavijo ob ali po z a € e lethega obdobjapor o¢ anj a,
katerem podjetje p r vupogabi ta pojasnila. Uporaba za nazaj je tudi dovoljena, vendarbrezu p o § t eovkaljias ¢ i n
ali posledic dogodka po njegovem nastanku.

D r u Zobeajuje morebiten vpliv teh dopolnilnar a ¢ u n o vizkakes kkiteega sklada.

3327 POJASNILA K I ZKAZU FI NANCNEGA POLOZAJA

3.3.2.7.1 OPIS GLAVNIH TVEGANJ IN NEGOTOVOSTI

Vzpostavitev in vzdrzevanje ustreznega sistema notranjih k.
0 gospodarskih druzbah ter strogo urejajo in uzakonjajo tu
akti, izda ni mi s strani Agencije za zavarovalni nadzor. Cil)] upr
in donosno poslovanje druzbe in njenih kritnih skladov.

Upravljanje s finanéni mi tveganiji t eme | j izorovamju kreditder t ovanj u
izpostavljenosti druzbe, naértovanju kapitalske wustreznost

bonitetne ocene nalozb ob uposStevanju ustrezne razprsSenost.

nal ozbnivsSkel £i nanéne instrumente. Gl avno finanéno tveganje
zadostovala obveznostim iz sklenjenih pogodb s ¢&lani. Zato
ZZavar-1, pokojninskimivigadnjtai i npmaviolzibewmmr pol itiko. Z viri sr

v vsakem trenutku sposobna izpolniti vse dospele obveznosti.

Med nal ozbeni mi tveganji so0 najpomembnej $§a nasl ednj a:

Trzno tveganje je tveganje spresmembapadiemaj vaerednéséjSnhl og

Obrestno tveganje je tveganje vpliva spremembe trzZne obrest
spremembe vrednosti nal ozbe zaradi spremembe alikkvegaid t ne bon
menj alnega tedaja je tveganje, povezano z nihanjem vrednost

valutnih trgih.
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Pri upravljanju sredstev sklada druzba spremlja im ocenjuj
merila za obvladovanje tveganj (na¢ért za obvliadovanje tveg
zakonskih zahtev.
Pol eg zgoraj nasStetih tveganj, ki so neposredno povezana z
enako potre bno posvecati stalno pozornost. Likvidnostno tvegar
zagotavljanja izplacdevanja sredstev ne da bi bil o pri tem
cenah. Sredstva sklada so investirana tudi v likvidnenal ozbe, s tem se zmanj Suje | ikvidn

Pomembna so tudi operativha tveganja, to so tveganja nastanka izgube zaradi neustreznosti izvajanja notranjih
procesov, zaradi nepravilnih ravnanj ljudi, zaradi nepravilnega delovanja sistemov in zaradi zunanjih dogodkov ali
dejanj. Operativna tveganja se obvladujejo z notranjimi pravilniki (kot npr. pravilnik o sistemizaciji del in nalog
zaposlenih), z rednimi sestanki (v okviru posamezni h podroc¢

delin nalog v skladu z zastavljenimi posl ovni mi cilji druzbe

3.3.2.7.2 ANALIZA GLAVNIH TVEGANJ IN NEGOTOVOSTI

Tabela 88: Sredstva

v EUR 31.12.2016

Obveznice in drugi dol Z2ni §ki virednostni papir]j 1.800.667
Depoziti, depoziti na odpoklic in potrdila o viogi 223.000
Lastni Ski vrednostni papiriji 2.677.737
Terjatve 146.945
Denarna sredstva 133.099
SKUPAJ 4.981.449

Vse tabele o tveganjih v nadaljevanju izhajajo iz zgornje preglednice, ki predstavlja osnovo pri zajemanju podatkov

v nadal jnjih analizah. UpoStevana so vsa sredstva skl ada.
Med dol ZninYokitmii mir edapirj i SO VSi v r e dlBeOt6&/ EUR. ¥ spodpjio St e n i vr
tabeli prikazujemo strukturopo posSteni vrednosti

Tabela89: Struktura trznih dol zZni §kih vrednostnih papirjev glede na d
31.12.2016

Vv % Fiksni donos Variabilni donos

Me S ani 36,15 0

Tabela90: Struktura trZznih dol Zni S$ki tionosvendskibst ni h papirjev glede na
31.12.2016

v EUR Fiksni donos Variabilni donos

Me § ani 1.800.667 0

V zgornjih dveh tabelah je prikazana struktura dol zni $kih
variabilnidonos.Os nova za analizo zajema samo obveznice in komerci al

po posSteni vrednosti. Na MeSanem kritnem skladu predstavl]j
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zapisi 36,15% celotnih sredstev sklada, kar viednost no znasa 1.800.667 EUR. Vsi nave
donos,V |l etu 2016 trznih dol zZni S§kih vrednostnih papirjev z va

Pri obveznicah z variabilnim donosom se ob dvigu obrestnih mer spremeni obrestna mera obveznice in ni vpliva na

spremembo tecdaja. Obrestna mera obveznic s fiksnim donosom
podl agi sprememb obrestnih mer kedvggrabsespnemmebe pemaph
in obratno.

Vanalizismo spreml jali padec vrednosti trznih dol zZni 8§8kih vredn
donosnosti do dospel osti za 1 odstotno toc¢ko in za 2 odst
obrestne mere. Glede na trenutni nivo obrestnih me r in njihov pric¢akovani ni vo ocer

sprememba nivoja obrestnih mer primerna.

Tabela9l: Analiza obéutlji vos-tobveznae sfibsniensibnossmtvadifanj e
B Padec vrednosti ob dvigu Padec vrednosti ob dvigu
Knjigovodska vrednost i .
donosnosti za 1 donosnosti za
v EUR
v EUR v % v EUR v %
Me S ani 1.800.667 -75.220,31 -4,18 -154.477,94 -8,58

Spremembe v % se nanaSajo na spremembo krPadecveednasti selvl ada v p
pri meru MeSanega kritnega sklada pokriva iz presezZznega don:

v breme osebnega racduna ¢l ana.

Tabela92: Valutna struktura sredstev v delezih

31.12.2016
Vv %
EUR OSTALO
Me S ani 94,99 5,01
Tabela 93: Valutna struktura sredstev v zneskih
31.12.2016
v EUR
EUR OSTALO
Me S ani 4.731.966 249.483

Zgornji tabeli prikazujeta strukturo sredstev sklada glede na valuto. Kot je razvidno, je valutno tveganje

zanemarljivo, saj so praktid¢no vse nalozbe v domicilni wval.

Tabela 94: Geografska struktura sredstev v delezih

2016
v %
SLO druge dr z OSTALO
Me § ani 54,71 29,73 15,56
Tabela 95: Geografska struktura sredstev v zneskih
2016
v EUR
SLO druge dr z OSTALO
Me S ani 2.725.339 1.480.785 775.325
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V tabeli je prikazana struktura sredstev sklada glede na d
nal ozbe izdajateljev iz drugih drzav Evropske skupnosti, me
dr Zav.
Kreditno tveganje
Kreditno tveganje je tveganje spremembe vrednosti nal ozb
vrednostnih papirjev. Navedeno se nanasSa predvsem na dol Zn
drzave oziramanbdkhkkevrkednostni papirji so iz analize izvze

tveganja.

Druzba obvliaduje kreditno tveganje z vzpostavitvijo S§e doda
maksimalne izpostavitve posameznihvrednost ni h papirjev. Za ¢im manjSo izpostavl]j
in preverja analize in bonitetne ocene izdajateljev vrednostnih papirjev. Kreditno tveganje pa obvladuje tudi z

nal ozbami v drzavne vrednostne papi rpijez wsakd booitetao ogenonal oz bam

Kreditno tveganje se spremlja redno.

Bonitetna ocena izdajateljev se dolo¢a na podl agi bonitetn
se upoSteva najslabsa bonitetna ocdema. nbl lbabeg or idjoil zlhri &k er
papirje, ki nimajo objavljene kreditne ocene. Bonitetna ocena Republike Slovenije po S&P je bila konec leta 2016

A in se je dvignila za en bonitetni rrazred v primerjavi z |

Tabela 96: Struktura sredstev glede na bonitetnoocenona dan 31.12. 2016 v delezih

Sl abse Banéni dep¢
v % Dr zavni Brezocene BBB in bA in b .
BBB potrdila o vlogah
Me § an i 52,99 15,57 20,42 0,00 0,00 11,02

Tabela 97: Struktura sredstev glede na bonitetno oceno na dan 31.12.2016 v zneskih

Sl abse Banéni depc
v EUR Dr zavni Brezocene BBB in t A in b )
BBB potrdila o vlogah
Me s ani 1.072.258 315.100 413.309 0 0 223.000
Tabela98: Struktura drzavnih VP glede na drzavo izdajatelja
Drzavni VP . =
v % . Italija Hr vas Portugalska Bolgarija Turcéij Neméij
celoten portfelj
Me $ ani 21.,53 2,28 6,62 1,99 6,49 2,28 1,67
Tabela99: Bonitetne ocene drzav izdajateljic po bonitetni agenciji S
Italija Hr vas§ Portugalska Bolgarija Turéij Neméij
S&P BBB- BB BB+ BB+ BB AAA

Vsaka sprememba bonitetne ocene pomeni jshbrpmemboemedageemo

zopet nekoliko dvigne. Vpliv sprememb je ovrednoten v analizi sprememb obrestnih mer.

Uprava druzbe ocenjuje, da je za strukturo nalozb iz zgo

sprejemljivi ravni. Navedena ocena temelji na podlagi izvedene analize tveganj in varovanji pred temi tveganiji.
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Kratkoroé¢ne nalozZzbe se nanasajo predvsem na banéne depozif
skrbi za ustrezno razprs$enost t o\vzpostavienokt kreddanenouztbeganjmprina t a n a
tovrstnih nalozZbah.

Tabela 100: Starostna struktura terjatev

v EUR Nezapadle Zapadle do 1 leta Zapadle nad 1 letom Skupaj

Me §ani 146.945 0 0 146.945

Likvidnostno tveganje

Likvidnostno tveganje je tveganje, povezano 2z nezmoz2nost]|
obveznosti skl ada ne da bi se nalozbe prodal o po zel o neugc

Likvidnostno tveganje se spreminja na dnevni osnovi. Temeljni indikatorji so:

- tveganje prenehanja vplacdevanja premi]|j pokojninskega 2z
- tveganje povecfanja zahtevkov za izplac¢ilo zbranih sred
- pomembnej $e zmanjSanje sploSne likvidnosti kapital skeg
Za spremljanje in zagotavljanj e | i kvi dnosti se izvajajo doloc¢ceni postopki
- tedensko izracdunavanje |ikvidnostnega koli¢ni ka;
- plan meseé&nih obveznosti izplacil;
- plan mesec¢nih vplac¢il zavarovanceyv;
- spremljava zapadlosti obresti obveznic in zapadlost depozitov;
- plan nalozbenj a.
Tabela1l0l: Struktura zapadlosti sredstev in obveznosti MeSanega skl ad:
v EUR <1leto 1-5 let > 5 let Skupaj
V posesti do zapadlosti 0 0 0 0
Po posSteni vrednost 103.884 324.755 4.049.765 4.478.404
Terjatve in druga sredstva 146.945 0 0 146.945
Denar in denarni ustrezniki 133.099 0 0 133.099
Depoziti 223.000 0 0 223.000
Sredstva iz pogodb 606.929 324.755 4.049.765 4.981.449
Mat emati ¢ne rezerva 0 0 4.968.000 4.968.000
Druge obveznosti 13.449 0 0 13.449
Obveznosti iz pogodt 13.449 0 4.968.000 4.981.449
Neto izpostavljenost 593.480 324.755 -918.234 0
V zgornji tabeli so prikazana sredstva in obveznosti sklada glede na dospelost v letu 2016. Ugotovimo lahko, da
ima sklad relativno najbolj neizenac¢en znesek nalozb z dosrg
Obveznost,za roé¢nost toaodjldkbdet,pd jJ e manj kot nalozb za enako ro¢

na roé¢nost

(dospel ostjo dal

j o od pet

94

l et)

t r e n,ukarnpomend, @& gnamoozéatne v e ¢

sredstev

-

C

narozeonshj o d
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Trzno tveganje
PoStena vredsneoszarnaadiozmaj razl i ¢nejs8ih vplivov | ahko spremi
osredotocdili na spremembe vseh sredstev, povezani h s finan
poStene vrednosti nal ozb . erBeaviednbst me sgemmjajo: z | oci | i nal ozbe, kj

- denarna sredstva, terjatve in obveznosti,

- depoziti (s fiksno obrestno mero),

- nal oZzbe, merjene po odpl ac¢ni vrednosti in

- komercialni zapisi (kratkoroé¢ni ).
Tabela 102: Sprememba vrednosti portfeliagl ede na spremembo trZnih cen na dan 31. 12.
v EUR Vrednost Padec 5 % Padec 10 % Rezervacije sklada
Me S ani 4.981.449 4.765.419 4.549.389 /
Me S asnkil ad j e oblika zavarovanj a, pri katerem zavarovanec Vv
Cisto premijo. Zato sklad ne wustvarja rezervaci|j skl ada.

Kot je razvidno iz tabele, pri padcu PRl6GEHRceRrizap&dGu &r?
cenzal0%pasezni za portfelj za 432.060 EUR.

Sredstva iz naslova depozitov, gotovine, terjatev in komerc

vrednosti, predstavlijajo 12,18 % MeSanega skl ada.

3.3.2.7.3 SREDSTVA

Postavkaobsega meelrgzlmee po posSteni vrednosti skozi posl ovni iz
sredstva ter denar in denarne ustreznike. To vse predstavlia pr emo Z2enj e n awov r(pokojoimskihh ¢ 1 a

zavarovancev), ki zagotavlja izpolnitev obveznosti iz sklenjenih pogodbs ¢ 1 ani

Druzba med sredstuvi v izkazu finanénega polozaja MeSanege

nal ozbenih nepremi ¢nin. Niti na presec¢ni datum niti v cel em

Tabela 103: Sredstva
v EUR 31.12.2016

Finanéne nalozbe

4.478.404
Terjatve in druga sredstva 146.945
Denar in denarni ustrezniki 356.099
Skupaj 4.981.449
332731 FI NANGWAH OZBE
Tabelal1l04: Fi narmd ma be
v EUR 31.12.2016
Po posSteni vrednosti 4.478.404
Posaijila in depoziti 0
Skupaj 4.478.404
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3327311 FI NANOMA 0ZBE POSTENI VREDNOSTI

Tabelal05: Fi nanéne nalozbe po posSteni vrednosti skozi poslovni

v EUR 31.12.2016

Dol zni §ki vrednostni papiriji 1.800.667
-domac¢i h i zdajateljev 315.100
- tujih izdajateljev 1.485.567

Lastni ki vrednostni papirji 236.098
-domac¢i h i zdaj ateljev 0
- tujih izdajateljev 236.098

Del ezmvesticijskih skladih domac¢ih izdajatel 2.441.639
-domac¢i h i zdajateljev 1.907.238
- tujih izdajateljev 534.401

Skupaj 4.478.404

Tabelal06: Hi erarhija vredabdbbébj pof pwadanwnémihvrednosti

v EUR 31.12.2016

1. nivo: Uporaba trznih tecajev 3.220.741
2. nivo: Vrednotenje na podlagi trznih podat 1.248.663
3. nivo: Se ne vrednoti na podlagi trznih pa 0
Skupaj 4.478.404

Tabela1l07: Prerazvrstitve finanénih nalozb med nivoji

v EUR 2016

Prerazvrstitev z nivoja 1 na nivo 2 1.248.663
Prerazvrstitev iz nivoja 2 v nivo 1 0
Skupaj 1.248.663

3.3.2.7.3.1.2 POSQOJILA IN DEPOZITI

Me § aSkupni pokojninski skladnadan31. 12. 2016 ni ma niapowndi#albviegi. depozi t e

3.3.2.7.3.2 TERJATVE IN DRUGA SREDSTVA

Tabela 108: Terjatve

v EUR 31.12.2016

-za vpl ac¢ adeSkypmegarsklapee 84.077
- do drugih kritnih skladov v isti skupini kritnih skladov 59.201
- druge terjatve 3.667
Skupaj 146.945

Postavka druge terjatve 3.667 EUR se je na pr e }wziesku

43 EUR, terjatve iz naslova obrestiodnal ozb v dzeepka3EYR ivn terjatev iz udel

proviziji v znesku 3.621 EUR. Vse terjatve iz te postavke so nastale v mesecu decembru 2016, so brez popravka

vrednost,k r at koroénega znacdaja in niso izpostavljene tveganjem.
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3.3.2.7.3.3 DENAR IN DENARNI USTREZNIKI
Tabela 109: Denar in denarni ustrezniki
v EUR 31.12.2016
Denar na skrbnid8kem racunu 133.099
Denarni ustrezniki 223.000
Skupaj 356.099

Denarna sredstva na s lobrdstnjéjcs Reaami ustezhilk je depazie namdpoklic z obrestno
mero 0,015 % nominalno pri BKS banki.

3.3.2.7.4 OBVEZNOSTI

Obveznosti so obveznosti iz sklenjenih pogodbp o p ok oj ni nPNISK-G1, 02 ia 83rsé deltjo na oblikovane

zavarovalno-t ehni €¢ne rezervacije tvezmostna poslovne in druge ob

Tabela 110: Obveznosti

v EUR 31.12.2016

Zavarovalno-t e hni €¢ne rezervaciije 4.968.000
Poslovne in druge obveznosti 13.449
Skupaj 4.981.449

Tabela 111: Zavarovalno-t e hni ¢ ne rezervaciije

v EUR 31.12.2016

iz vplacil 4.755.198
- iz donosa 212.801
Skupaj 4.968.000

Tabela 112: Gibanje zavarovalno-t e hni éni h rezervacij

v EUR 2016
-stanje matemati é¢nih rezervaci]j 1. 1. 2016 0
-povecanje za vplacane Ciste premije 4.819.883
-zmanj S8anje za obracdunane odkupne vrednost -40.537
-zmanj S8anje za obracdunane strod8ke, ki smej -24.148
-povecanje za donos 212.801
Stanje 31.12.2016 4.968.000
Tabela 113: Vrednostobveznosti do €l anov v mirovanju

v EUR 31.12.2016
Vrednost obveznosti do ¢l anov v mirovanju 438.306
Skupaj 438.306
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Tabela 114: Poslovne in druge obveznosti
v EUR 31.12.2016
-doupravljavca za obracdunane proviziije 10.392
- do drugih kritnih skladov v isti skupini kritnih skladov 2.919
-za obracdunane odkupne vrednosti 0
-do skrbniske banke 138
Skupaj 13.449
Obveznosti do wupravljavca za o bsoaasStaewvanovembm indecémbru P0&6inve znes k u
zapadejo v plac¢ilo v januarju 2017. Vse ostale poslovne in
in tudi zapadejo v plac¢ilo v januarju 2017.

3328 CI SWREDNOSTSREDSTEV I N VREDNOST ENOTE PREMOZ

Tabela 115: Cista vrednost sredstev kritnega skl ada
v EUR 31.12.2016
Sredstva 4.981.449
Poslovne in druge obveznosti 13.449
Cista vrednost sredstev kritnega skl ada 4.968.000

3.3.2.9 POJASNILA K IZKAZU POSLOVNEGA IZIDA

3.3.29.1 FI NA N BINHODKI

Tabelal1l6: Fi nanéni pri hodki

v EUR 2016
Prihodki od dividend 2.583
Prihodki od obresti 20.181
-po posSteni vrednosti preko | Pl 20.156
- posojila in depoziti 25
Dobi ¢ki pri odtujitvah nalozb 1.262
Prevrednotoval ni financéni pri hodki 201.100
Drugi finanéni prihodki 5.974
Skupaj 231.099

Pri hodki od dividend, pri hodki od obrestfindodbniEkpriphodbidt
nanasajo na nalozbe razporejene po posSteni vriednosti preko

predvsem nana$Sajo na udelezbe pri upravljavskih provizijah.
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33292 FI NANCNI ODHODKI
Tabela1l7:Fi nanéni odhodki
v EUR 2016
Il zgube pri odtujitvi finané¢nih nalozb 2.293
Prevrednotovalni finanéni odhodki 16.004
Skupaj 18.298
Vsi finanéni odhodki se nanasSajo na nalozbe, razporejene p
33293 NETO UCNAIKOZB
Tabela 118: Neto ucéinki finanénih prihodkov in odhodkov
v EUR 2016
Finanéni prihodki 231.099
Finanéni odhodki 18.298
Skupaj 212.801
Tabela 119: Neto ucéinki pri odtujitvah finanénih nalozb
v EUR 2016
Dobi ¢ki pri odtujitvah 1.262
Izgube pri odtujitvah 2.293
Skupaj -1,031
Tabela 120: Net o wurédnaidnja prev
v EUR 2016
Prevrednotovalni finané¢ni prihodki 201.100
Prevrednotovalni finané¢ni odhodki 16.004
Skupaj 185.096
3.3.2.9.4 PROVIZIJA ZA UPRAVLJANJE
Tabela 121: Provizija za upravljanje
v EUR 2016
Vstopna provizija 6.256
Upravljavska provizija 21.348
Izstopna provizija 191
Skupaj 27.795
Upravljavec sklada je po pokojninskih nad¢rtih in pravilih
3 % od vplacane premije. l zstopni stroski v primeru izredn:
od visine sredmtewcénauogabarovanca v trenutku izrednega
prenehanja se izstopni strosSki ne obracdunajo. Stroski upr a\
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premozenja kritnega sklada, privs@«kmgmr sgne slexzhhk @ bumrcawnlaj akeant
upravljanja v vis§ini ene dvanajstine |letne stopnje za uprayv
V mesecu. Upravljavec ni upravi ¢en do povrniddve drugih st
3.3.2.9.5 ODHODKI V zZVEZI Z BANKO SKRBNICO
Upravljavec | ahko v breme sklada obradunava stro8ke za opr
stroski znadali 534 EUR.
3.3.2.9.6 DRUGI ODHODKI
Med drugimi odhodki so izkazani drugi stros8ki, ki smejo nefg
ki so neposredno povezani s pridobivanjem in odsvajanjem p
EUR.

3.3.2.10 POJASNILA K IZKAZU DENARNIH TOKOV
Denarni tokovi pri poslovanju in wupravljanju premozenja po
podatkov ter korigirani za obracunske postavke, ki ne pred:
Druzba je za sklad wustvarila pozitiven denarni tok pri pos
obdobju vplacdani h premi)]j od izpladanih odkupnih vrednosti
Denarni tok pri upravljanju premozepjadieemi kohegastiedhnca
vrednosti finanénih nalozb.
3.3.3 DODATNA RAZKRITJA

3.3.3.1 RAZMERJA S POVEZANIMI OSEBAMI
ObvlIadujo¢i druzbi Skupne d.d., Ljubljana (8irs8a skupina) :
druzba, in NobvaankLg ud.ld.a,nslkjaubl j ana, Skupna je njena pridruz
Kritni sklad na bilané&ni datum ne izkazuje kapitalskih nalc

Tabelal1l22: Stanje finanénih nalozb na dan 31. 12. 2016

v EUR 2016

NLB 133.099
NLB skladi 682.383
Triglav Skladi 631.808
Skupaj 1.447.290
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Tabela 123: Stanje terjatev na dan 31. 12. 2016

v EUR 2016

NLB skladi 1.164

Triglav Skladi 1.476

Skupaj 2.639
Tabela 124: Stanje obveznosti na dan 31. 12. 2016

v EUR 2016

NLB 138

Skupaj 138
Tabela1l25: Pri hodki nalozb od poslov s povezanimi osebami v letu 201¢

v EUR 2016

NLB skladi 52.905

Prihodki od prevrednotenja 52.905

Triglav Skladi 31.808

Prihodki od prevrednotenja 31.808

Skupaj 84.712
Tabela1l26: Odhodki nalozb od poslov s povezanimi osebami v letu 2016

v EUR 2016

NLB 534

Odhodki za skrbni S$ko provizijo 534

Skupaj 534

3332 OBRACUNANE KOSMATE PREMI JE

Tabela1l27: Obracéunane kosmate premiije

v EUR 2016

Vplacane premiije 354.559

Prenosi sredstev 4.471.581

Od drugih izvajalcev 15.423
1z drugih skladov skupine Skupni pokojninski sklad 4.456.158

Skupaj 4.826.139
Zbranepremi je se nanaSajo na kolektivna in individualna =zava
mesecnimi placili.i
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3.3.3.3 ODHODKI IZ NASLOVA ODKUPNIH VREDNOSTI
Tabela 128: Odhodki iz naslova odkupnih vrednosti

v EUR 2016

Redno prenehanje 0

Izredno prenehanje 18.878
Izstop iz zavarovanja 18.878
Smrt zavarovanca 0

Prenosi sredstev 21.468
Na druge izvajalce 5.779
Na druge sklade skupine Skupni pokojninski sklad 15.689

Skupaj 40.346

Zgommjat abel a predstavlja obracdunane kosmate zneske $§kod v sk
izstope kot tudi vrednost prehodov k drugim ponudnikom PDPZ in na druge sklade v skupini Skupni pokojninski

sklad. Izredno prenehanje v znesku 18878 EUR senanaSaa i zstope iz zavarovanja z dv
sredstev. Med prenosi sredstev se vecina, 15.689 EUR, nanas
v skupini Skupni pokojninski sklad, 5.779 EUR pa na prenose sredstev k drugim ponudnikom prostovoljnega

dodatnega pokojninskega zavarovanja.

3334 STROSKI POSLOVANJA POKOJNI NSKEGA SKLADA

Upravljavec si sme zaracdunavati upravl javsko, vstopno in iz

skl ad Se stroski skrbgisSkérbdhkeskhadebatsepiradi Ui upravlija

postavke predstavljene v poglavju Finanéni odhodki .
Tabela1l29: Stroski poslovanja pokojninskega skl ada

v EUR 2016
Obracdunani stroski upravl javca 27.795
Stros8ki skrbniske banke 534
Drugi stroski skl ada 2.266
Skupaj 30.595

3335 POJASNILO O I ZPOSTAVLJENOSTI 1 Z NASLOVA NA

V spodniji preglednici je prikazan seznam izdajateljev, do Kk

z v e € odstotki vreinosti sredstev na zadnji dan 2016:
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Tabela130: 1 zpostavljenost ve& od 5 % do posameznega izdajatelja
lzdajatelj in vrsta nalozbe Vrednost v EUR Del ez
NLB Skladi, upravljanje premozenj 683.547 13,72
NLBDINA SV 224.813 4,51
NLBNARA SV 52.530 1,05
NLBSVET SV 200.727 4,03
NLBVISR SV 88.207 17
NLBVIST SV 47.912 0,96
NLBOBVE SV 68.195 1,37
Terjatve za udel ezbo pri upr. pro 1.164 0,02
Triglav DZU d.0.0. 633.283 12,71
ADZUEVR SV 132.028 2,65
TRIASIA SV 20.040 0,40
TRINARA SV 44.562 0,89
TRIRAST SV 90.403 181
TRISVET SV 216.795 4,35
TRITOPB SV 127.980 2,57
Terjatve za udel ezbo pri upr. pro 1.476 0,03
KBM Infond, DZU d.0.o. 994.029 11,92
INFLIFE SV 58.699 1,18
INFNBRI SV 29.884 0,60
INFNENR SV 58.310 117
INFNEUR SV 120.040 2,41
INFRONT SV 29.987 0,60
INFTECH SV 57.418 115
INPANAM SV 57.471 115
PROBETA SV 181.239 3,64
Terjatve za udelezbo pri upr. pro 982 0,02
Republika Hrvaska 329.738 6,62
CROATI 3.875 05/30/22 329.738 6,62
Republika Bolgarija 323.488 6,49
BGARIA 2 03/26/22 323.488 6,49
AMUNDI 259.636 521
500 FP 259.636 521
Ostali izdajatelji 2.157.729 43,32
Skupaj vrednost sredstev 4.981.449 100,00
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Tabelal3l: | zpostavljenost do skrbnika in z njim povezanih oseb
Skrbnik in z njim povezane osebe | Vrednost v EUR Del ez
Denar na skrbnisdkem racunu 133.099 2,67
Terjatev 1.164 0,02
Dol zni §ki vrednostni papiriji 0 0,00
Enote vzajemnih skladov 682.383 13,70
Skupaj skrbnik in z njim povezane osebe 816.646 16,39
Skupaj vrednost sredstev 4.981.449 100

Tabela 132: Izpostavljenost do posameznih delodajalcev, ki financirajo PDPZ na dan 31.12.2016

lzdajatelj in vrsta nalozbe Vrednost v EUR Del ez
NLB Skl adi, upravljanje premozenj: 683.547 13,72
NLBDINA SV 224.813 4,51
NLBNARA SV 52.530 1,05
NLBSVET SV 200.727 4,03
NLBVISR SV 88.207 77
NLBVIST SV 47.912 0,96
NLBOBVE SV 68.195 137
Terjatve za udel ezbo pri upr. pro 1.164 0,02
NLB d.d. 133.099 2,67
Denarna sredstva 133.099 2,67
Gorenje d.d. 211.215 4,24
GRVGSYV 3.85 10/10/19 211.215 4,24
Skupaj delodajalci, ki financirajo PDPZ 1.027.862 20,63
Skupaj vrednost sredstev 4.981.449 100
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Tabelal33: | zpostavljenost do upravljavca in z njim povezanih oseb iz
Skrbnik in z njim povezane osebepovr st ah nal ozb Vrednost v EUR Del ez
NLB d.d. 133.099 2,67
Denarna sredstva 133.099 2,67
NLB Skladi, wupravljanje premozenj: 683.547 13,72
NLBDINA SV 224.813 4,51
NLBNARA SV 52.530 1,05
NLBSVET SV 200.727 4,03
NLBVISR SV 88.207 1,77
NLBVIST SV 47.912 0,96
NLBOBVE SV 68.195 1,37
Terjatve za udel ezbo pri upr. pro 1.164 0,02
Triglav DZU d.o.0. 633.283 12,71
ADZUEVR SV 132.028 2,65
TRIASIA SV 20.040 0,40
TRINARA SV 44.562 0,89
TRIRAST SV 90.403 1,81
TRISVET SV 216.795 4,35
TRITOPB SV 127.980 2,57
Terjatve za udel ezbo pri upr . pro 1.476 0,03
Skupaj upravljavci in z njim povezane osebe 1.449.930 29,11
Skupaj vrednost sredstev 4.981.449 100,00

Sredstva pokojninskega sklada je do decembra 2016 v celoti upravljala Skupna d.d., Ljubljana sama, od decembra
naprej pa je delno v upravljanju Zavarovalnice Triglav, d.d.

Na presedni datum sklad ne izkazuj e iaptplostavl jenosti iz na:

334 POMEMBNEJSI DOGODKI PO DATUMU BI LANCE STA

V €asu po datumu bilance stanja ni bil o dogodkov, ki bi il
2016.
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3.4 MNENJE ODBORA POKOJNINSKEGA SKLADA
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35 MNENJE POOBLASCENEGA AKTUARJA

Kritni sklad: Mesani Skupni pokojninski sklad
Aktuarsko sem preveri/l pri mernost evidenc pokojninske druzt
oblikovanih zavarovalno-t e hni ¢ni h rezervacij, ustreznost zavarovalnih pi
zavarovanj, ki ji hzgcdelpao kwokInd mastkia med Zlbeat om, ter i zpolnjeva
Skupna pokojninska druzba d.d., Ljubljana, na dan 31.12. 20"
Aktuarsko preverjanje sem opravil v skladu z doloc¢ili Zakor
vski adu s temel jnimi aktuarski mi nac¢eli. Prepric¢an sem, da |j
izdajo mnenja pooblaséenega aktuarj a

Na osnovi opravl jenega aktuarskega preverjanja izrazam nas|
9. Pokojninska dr uzba noeaa hamenea \iredretenaeobveznostidiz dodatnih pokojninskih

zavarovanj.
10. Obl i kovane matemati ¢ne rezervatiejhpej Cékodeeermadijuyge katva

druzba, predstavljajo primerne r ezekiihajgjo i pogodbadodatiihv e zno st i
pokojninskih zavarovanj ali v povezavi z njimi.

11.Za nove tipe pogodb dodatni h pokojninskih zavarovanj, Kki
premije in prihodki iz teh pogadbkaapoiBcakovaghjgdei naobaup
finanénih virov pokojninske druzbe, ki so na voljo v ta r
teh pogodb.

12.Pokojninska druzba na dan 31.12.2016 izpolnjuje zahteve Kk

b L

Maribor, 24.03.2017 Liljan Bel $ak, FSAA
poobl ascdeni aktuar druzbe
Skupna pokojninska druzba d.
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36 POROCI LO NEODVI SNEGA REVI ZORJA

111



Skupina kritnih skladov Skupni pokojninski sklad

Revidiranole t n o p @arposibund leto,
ki se je zaklucilo 31.

112



EY

Building a better
working world

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

Zavarovancem Kritnega sklada Me$ani Skupni pokojninski sklad

Mnenje

Revidirali smo raéunovodske izkaze Kritnega sklada Mesani Skupni pokojninski sklad (v nadaljevanju »Kritni
sklad), ki vkljuéujejo izkaz finanénega poloZaja na dan 31. decembra 2016 ter izkaz poslovnega izida in izkaz
denarnih tokov za tedaj kondano leto ter povzetek bistvenih raéunovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne
informacije.

Po nasem mnenju so priloZzeni radunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih poStena predstavitev finanénega
polozaja Kritnega sklada na dan 31. decembra 2016 ter njegovega poslovnega izida in izkaz denarnih tokov za
tedaj kon¢ano leto v skladu z Mednarodnimi standardi ratunovodskega poro€anja, kot jih je sprejela EU.

Podlaga za mnenje

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Nase odgovornosti na podlagi teh pravil so
opisane v tem porogilu v odstavku Revizorjeva odgovomost za revizijo racunovodskih izkazov. V skladu s
Kodeksom etike za radunovodske strokovnjake, ki ga je izdal Odbor za mednarodne standarde etike za
radunovodske strokovnjake (Kodeks IESBA) ter etiénimi zahtevami, ki se nanadajo na revizijo racunovodskih
izkazov v Sloveniji, potrjujemo svojo neodvisnost od Kritnega sklada in, da smo izpolnili vse druge eti¢ne zahteve
v skladu s temi zahtevami in Kodeksom IESBA.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nase revizijsko mnenje.

Druge informacije

Druge informacije obsegajo informacije v letnem porogilu, razen raéunovodskih izkazov in naega mnenja o teh
radunovodskih izkazih. Poslovodstvo je odgovorno za te druge informacije.

Nase mnenje o racunovodskih izkazih ne vklju¢uje drugih informacij in zato o njih ne izrazamo nikakrénega
zagotovila ali sklepa.

\ zvezi z revizijo radunovodskih izkazov je nada odgovornost, da te druge informacije preberemo in presodimo, ali
so pomembno neskladne z raéunovodskimi izkazi oziroma, ali na podlagi informacij, ki smo jih pridobili pri reviziji
ali sicer menimo, da so pomembno napaéne. Poleg tega je nasa odgovornost da ocenimo, ali so bile druge
informacije v vseh pomembnih pogledih pripravijene v skladu z veljavnim zakonom ali predpisi in predvsem, ali so
te druge informacije usklajene z zakonom ali predpisi glede formalnih zahtev in postopkov za pripravo drugih
informacij z vidika pomembnosti in, ali bi neskladnost s temi zahtevami lahko vplivala na presoje, zasnovane na teh
drugih informacijah.

Na podlagi opravijenih postopkov poroéamo, kolikor lahko to ocenimo, da:
« so druge informacije, ki opisujejo dejstva predstavljena v ratunovodskih izkazih, v vseh pomembnih
pogledih usklajene z raéunovodskimi izkazi; in
» da so druge informacije pripravijene v skladu z veljavnim zakonom in predpisi.

Poleg tega je nada odgovornost da, na podlagi naega poznavanja in razumevanja druzbe, ki smo ga pridobili med
revizijo, porogamo o tem, ali druge informacije vsebujejo pomembno napaéno navedbo. Na podlagi opravljenih
postopkov v zvezi z drugimi informacijami nismo ugotovili nobenih pomembnih napaénih navedb.

Odgovornost poslovodstva Kritnega sklada za ratunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh ragunovodskih izkazov v skladu z Mednarodnimi
standardi ratunovodskega poroéanja, kot jih je sprejela EU in za tako notranje kontroliranje, kot je v skladu z
odlogitvijo poslovodstva potrebno, da omogogi pripravo ratunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno
napacne navedbe zaradi prevare ali napake.

Poslovodstvo je pri pripravi raéunovodskih izkazov kritnega sklada odgovorno za oceno njegove sposobnosti, da
nadaljuje kot delujode podjetje, razkritie zadev, povezanih z delujocim podjetiem in uporabo predpostavke
delujocega podijetja kot podlago za ragunovodenje, razen e namerava poslovodstvo, Kritni sklad likvidirati ali
zaustaviti poslovanje, ali ¢e nima druge moZnosti, kot da napravi eno ali drugo.

Druzba je ¢lanica Ernst & Young Global Limited.
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37 DODATEK K LETNEMU POROCI LU PO MI
AGENCIJE ZA ZAVAROVALNI NADZOR

3.7.1 BILANCA STANJA

v EUR 31.12.2016 31.12.2015* Indeks
. SREDSTVA 4.981.449 0,0
A. Nal ozbene nepremi énineeipnedi 6dgén
1. Nal ozbene nepremi €nine
2. Druge stvarne pravice na nepremi¢
ozb

B.Finané¢ne nal e 4.478.404 0,0
1. v posojila in depozite 0,0
2. v posesti do zapadlosti, od tega: 0,0
-d o | Z nred&adsthi papirji 0,0
3.razpolozljive za prodajo, od tege
-dol zZni §kii vrednostni papiriji
-lastni ki vrednostni papiriji
4., vrednotene po posSteni vrednosti, 4.478.404 0,0
-dol zni Skii vrednostnni papiriji 4.242.306 0,0
-l astni S§kii vrednostni papiriji 236.098 0,0
C. Terjatve 146.946 0,0
1. Terjatve do upravljavca zaradi
2. Druge terjatve 146.946 0,0
D. Denarna sredstva in denarni ustrezniki 356.099 0,0
E. Druga sredstva
F Zunajbilanéna sredstva
1.1z naslova izvedenih finanénih in
2. Druga zunajbilanéna sredstva
II. OBVEZNOSTI 4.981.449 0,0
A. Zavarovalno-t ehni €ne rezervaciije 4.968.000 0,0
1. Mat emati ¢ne rezervacije za vpl
2. Matemati &ne rezervacije za pripis
3. Rezervacije za zavarovanj a, Kk j
razdeljeno na enote (VEP) 4.968.000 0,0
B. Finanéne obveznosti
C. Poslovne obveznosti 10.530 0,0
1. Obveznosti iz nakupa vrednostnih
instrumentov
2. Obveznosti do upravljavca kritnega sklada 10.392 0,0
3.Obveznost i ozdk uipznpel avérieldnost i do ¢ 0,0
4. Druge poslovne obveznosti 138 0,0
D. Druge obveznosti 2.919 0,0
F. Zunajbilanéne obveznosti
1.1z naslova izvedenih finanénih in
2. Iz naslova danih jamstev
3. Druge zunajbilanéne obveznosti

*Me§ani Skupni pokojninski skl ad kot del skupine kritnimm skladov
Skupne d.d., Ljubljana je pric¢el obstajati s 1. 1. 2016 in poslove
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3.7.2 IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA

. Vpl ac¢ila oziroma premiije
II.Finanéni pri hodki
1. Pri hodki od dividend in delezev
2. Prihodki od obresti
3. Dobi ¢ki pri odtujitvi finanénih nal
4. Prevrednotoval ni finanéni prihodki
finané¢nih nalozb preko poslovnega i zi
5. Drugi finanéni prihodki
Ill. Prihodkiodnal oZzbeni h nepremi &nin
1. Pri hodki od oddajanja nalozbenih ne
2. Dobi €ki pri odtujituvi nal ozbeni h ne
3. Prevrednotovalnipos | ovni prihodki iz nasl ov:
nal ozbeni h nepremi énin preko posl ovne
IV.Pri hodki iz vplacil upravljavca zar a
V. Odhodki iz naslova izpla¢cil odkupni h

1. Redno prenehanje
2. lzredno prenehanje
- z izstopom iz zavarovanja
- z odpovedjo pogodbe o zavarovanju
- s smrtjo zavarovanca
VI. Prenos sredstev od oziroma na drugega izvajalca (+/-)
1.Prenos sredstev od drugega izvajalca
2.Prenos sredstev na drugega izvajalca
VI. Sprememba ¢i st-t ehmbB&arbvgkbmervaci]j (
1. Sprememba matemetvdoaih brez upostev
tekoc¢ega obracdungkega obdobja (+/
2.Sprememba drugi h -€Eebhi Bnzhvegereaeabno

3. Sprememba rezervaci|j za zavarovanj g
razdeljeno na enote (VEP)

VII.LObr acdunani stroski upravljavca
1.Obracdunani vstopni strosSki

2.1l zstopni strosSki

3. Provizija za upravljanje
IX. Odhodki v zvezi z banko skrbnico
X. Drugiodhodki, ki v skladu s pravili upravljanja neposredno bremenijo kritni sklad
Xl . Finanéni odhodki

1. Odhodki za obresti

2.1l zgube pri odtujitvi finanénih nalo
3. Prevrednotovalnif i nan¢ni odhodki iz naslova
finanénih nalozZb preko izkaza posl ovr
XlI'l . Odhodki nal ozbenih nepremi €nin

1. Odhodki od upravljanja in oddajanj a
2. Prevrednotovalnipos | ovni odhodki iz naslova
nal ozbenih nepremiénin preko izkaza ¢
Xi.Ci sti dobi ek obradunskega obdobja +

L+ + 1L+ 1V - V. + VL + VIL - VI - IX - X - XT-XIL)

*Me§ani Skupni pokojninski skl ad kot del

Revidiranole t n o

Teko¢
obdobje
4.810.717
231.099
2.583
20.181
1.261

201.100
5.974

34.567

34.567
34.567

9.644
15.423
-5.779
-4.968.000

-4.968.000
27.795
6.256

191
21.348
534

2.266
18.298

2.293

16.005

Skupne d. d. , Ljubljana je pricel obstajati s
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0,0
0,0
0,0
0,0
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373 1 ZKAZ PRI PI SA DOBI CKA

3.7.3.1 IZKAZGIBANJAVREDNOSTI ENOT PREMOZENJA

v EUR 2016

Zacetno stanje vrednosti enot premozenja 0
Vpl a¢ane enote premozZzenj a 4.804.194
Il zpl acane enote premozenj a 24.848
PreseZzek iz prevrednotenja 0
Cisti poslovni izid poslovnega |leta 188.653
Konéno stanjenetepgnembienj a 4.967.999

3732 | ZKAZ GI BANJA STEVILA ENOT PREMOZENJA

2016
Zacetno Stevilo enot premozenja 0
Stevilo vplacdanih enot premozZenj a 479.290
Stevilo izplaganih enot premozenj a 3.974
Konéno Stevilo enot premozenja 483.264
3.7.3.3 POJASNILAK IZKAZUPRI PI SA DOBI CKA
Ker Skupna d.d., Ljubljana kot upravljavec MeSanega Skupr
vriednosti polic prostovoljnega dodatnega pokojninskega zav.
(innenapodlagisor azmernega deleza ¢l ana v donosu kritnega skl ada)
izkaza, na izkaz gibanja vrednosti enot premozenja in na iz
V izkazu gibanja vrednosti e nostt amrj emovZreendjnao sjtd  perniok a Zpareomoz &
za vplacane enote in poslovni izid pokojninskega sklada te
predstavlija konéno stanje vrednosti enot | pt em@ddiaddjapovVsadn

4.967.999 EUR.

Konéno stanje Stevila enot premozenja v izkazu gibanja §te

povecano za Stevilo vplacdanih enot in zmanj$ano vdedu Stevil o
2016 plozad.816.
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3.7.4 1ZKAZ DENARNIH TOKOV
v EUR 2016 2015 Indeks
Prejemki od vplac¢il premi]j 270.481 0 0,0
lzdat ki iz izplac¢il odkupnih vr 18.878 0 0,0
Prejemki iz prenosa premozenj a 4.412.380 0 0,0
z drugega kritnega sklada v isti skupini kritnih skladov 4.396.957 0 0,0
z drugega kritnega sklada, ki ga upravlja drug upravljavec 15.423 0 0,0
Il zdat ki iz prenosa premozenja ¢ 18.549 0 0,0
na drug kritni sklad v isti skupini kritnih skladov 12.770 0 0,0
na drug kritni sklad, ki ga upravlja drug upravljavec 5.779 0 0,0
Presezek prejemkov/izdatkov pri 4.645.434 0 0,0
Prejemki od upravljavcaiznaslovanedoseganj a zaj
0 0 0,0
donosa
Il zdat ki pri nakupu finané¢nih nes 4.293.308 0 0,0
Drugi prejemki od finanénih nal 24.038 0 0,0
Il zdat ki za plac¢ilo drugih obvez 20.065 0 0,0
Presezek prejemkwprdwldjadrkjow pmrd -4.289.335 0 0,0
Presezek prejemkov/izdatkov pri
. . . . 356.099 0 0.0
upravljanju premozenj a '
Zacetno stanje denarnih sredste 0 0 0,0
Konéno stanje denarnih sredsteyv 356.099 0 0,0
375 1 ZKAZ PREMOZENJA
31.12.2016 Omejitev v % V EUR Del ez
Nizko tvegane nalozbe (denarni depo
dolzn|§!<| vregnostrjl papirji, k_ater 10-40 1.072.259 2153
Sl ovenije, drzava ¢l anica EU ali dr
fi nanéna organizacija, oziroma za kze
Prenosl jivi dol zni ki vrednostni pa .
dol zni §kih investicijskih skladov i 20-50 796.603 15,99
Instrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje in enote ali delnice odprtih
20 0 0,00
skladov denarnega trga
Denarni dgpomtl kred!tr}lh institucij in instrumenti denarnega trga, s katerimi 10 356.099 715
se ne trguje na organiziranem trgu
Del nice, enote premozZzenja oz. delni
investicijskih skladov 20-60 2609.543 52,38
Nepremi €¢nine in nepremininski skl a 20 0 0,00
Terjatve 146.945 2,95
Skupaj sredstva 4.981.449 100,00
3751 POJASNI LA K | ZKAZU PREMOZENJA
Tabelal34: Del ez nalozb v enote investicijskih sladmdov v skupnih
v EUR 2016
Sredstva pokojninskega sklada skupaj 4.981.449
Vrednost nalozb v enote investicijskih sklado 2.441.639
Delez v % 49,01
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Tabelal1l35: Del ez nalozb v enote investicijskih skladov po izdajatelijil
Del e z provzije.% v EUR Del ez
NLB Skl adi,upravljanje premo 682.383 27,95
NLBDINA SV 2,00 224.813 9,21
NLBNARA SV 175 52.530 2,15
NLBSVET SV 175 200.727 8,22
NLBVISR SV 2,00 88.207 3,61
NLBVIST SV 2,00 47.912 1,96
NLBOBVE SV 1,00 68.195 2,79
Triglav DZU d.0.0. 631.808 25,88
ADZUEVR SV 2,25 132.028 541
TRIASIA SV 230 20.040 0,82
TRINARA SV 2,50 44.562 183
TRIRAST SV 2,50 90.403 3,70
TRISVET SV 2,50 216.795 8,88
TRITOPB SV 2,50 127.980 524
KBM Infond, DZU d.o0.0. 593.047 24,29
INFLIFE SV 2,25 58.699 2,40
INFNBRI SV 2,25 29.884 122
INFNENR SV 2,25 58.310 2,39
INFNEUR SV 2,25 120.040 4,92
INFRONT SV 2,50 29.987 123
INFTECH SV 2,25 57.418 2,35
INPANAM SV 2,25 57.471 2,35
PROBETA SV 2,25 181.239 7,42
AMUNDI 259.636 10,63
Ostale nalozZbe v enote inves 274.765 11,25
Skupaj 2.441.639 100
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4 DELNI SKI SKUPNI POKOJNI NSKI SKLAZ

41 POSLOVNO POROCILO

411 POMEMBNEJSI PODATKI O UPRAVLJAVCU

Del nSkpni pokojninski skl ad je del skupine kritnih sklado)
upravlja Skupna pokojninska druzba d.d., Ljubljana. Ust an
sodi §¢u v Lj ubdegembra2000 pskleppm&rg21090.0/ 15021 pod Stevilko vlozka
je ustanovljena z namenom opravljanja dejavnosti prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja po zakonu

0 pokojninskem in invalidskem zavarovanju. V sodni register je vpisana dejavnost pokojninskih skladov.

Firma druzbe: Skupna pokojninska druzba d.d., Ljubljana
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firma druzbe: Skupna d.d., Ljubljana

w
[0}
o
@
N¢
o
-
c

Zzbe: Trg republi ke 3, Ljubljana, Slovenij a
tevilka druzbe: 1584774

evilka druZzbe: 17849942

Siaf rdej avnosti druzbe: 65.300, dejavnost pokojninskih sklad

<
]
—
(@]}
=]
V]
— [0

Davéna §

Poobl as¢eni aktuar druzbe: Liljan Bel Sak

Notranja revizorka: Polona Pergar Guzaj

Druzba wupravlja skupino kritnih skladov Skupni pok®j ni nski
politike ziklat+tpeheggk&@gaambdbe nsSeegaDestna Stki Skupni pokojninski
pokojninski sklad. Skladi so oblikovanivskladusk ol ekt i vni ma pokojninskima nac¢rtoma
individualnim pmRPMIKOD2.nskim nacrt

Organizacijsko druzba posluje pod vodstvom dvoc¢lanske upra
prej 18) . Nadzorni svet sestavljajo predstavniki kapital a

predsednikaimase 10 ¢l anov. Druzba i ma oblikovan odbor pokojninsk

4.1.2 PODATKI O KRITNEM SKLADU

a. I me kritnega skl ada: Del ni $ki Skupni pokojninski skl ad
SkrajsSano ime kritnega sklada: Delni $Ski
Upravljavec kritnega skl adal;LjuSjana, @ny eepublikel3djublignan s ka dr uzba

Il mena ¢l anov odbora pokojninskega skl ada: Davorin Vid
Rat ej in Marjan TurnS$ek
b. Spletna stran, na kateri so objavl j2emwskupmadgiat ki i n infor
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Del n$Kkpni pokojninski sklad je del sk uSgupmmkojninskih kr i tni
skl ad, K i j e izvajalec treh pokojninskih nac¢rtov. To
pokojninskega zavarovanja 2i-SK0j1lenjRBd&kajanimiskklia nza ¢ o z ma kk
dodatnega pokojninskega zavarovanpka03ziivl jRoksesjkrigms kcii ki
individualnega dodatnega pokojancikla g kzragoaPNzSKO®Rr. dedrajna 2i v
skl ad je pr edvs e mkiprpadgmsfamsini skupiai ndodwopolnjenega 45 leta starosti do

dopol njenega 55 |l eta starosti. Nal ozbena politika je p
primermnojetve ganj e sklada. Prostovoljno dodatno pokojninsko
v De | rein Skupnem pokojninskem skladu je oblika zavarovanja, pri katerem zavarovanec v celoti
prevzema nalozbeno tveganje na vplacdano ¢isto premijo.
PokojninBKi SKa@ttje odobril minister, pristojen za del
2000. Zadnja sprememba je bila odobrena dne 16. 8. 201
ZPIZ-2 dne 19. 11. 2014. Dne 17.12.2015 smo od Agencije za zavarovalni nadzor prejeli soglasje k
pravilom upravljanja za skupino kritnih skladov Skupni
1.1.2016. Pokojninski nac¢rt je vpisan v register pokojn
dne 22. 12. 2000.

Pokojninski-0iRagret oRINM b3 K I minister, pristojen za del o,
2002. Zadnja sprememba je bila odobrena dne 16. 8. 201
ZPI1Z-2 dne 19. 11. 2014. Dne 17.12.2015 smo od Agencije za zavarovalni nadzor prejeli soglasje k

pravilom upravljanja za skupino kritnih skladov Skupni
1.1.2016. Pokojninski nacrt je bil vpi san publikeegi ster
Slovenije dne 23. 12. 2002.

Pokojninski nacrt PN SK 03 je odobril minister, pristo

2004. Zadnja sprememba je bila odobrena dne 16. 8. 201
ZPIZ-2 dne 19. 11. 2014. Dne 17.12.2015 smo od Agencije za zavarovalni nadzor prejeli soglasje k

pravilom upravljanja za skupino kritnih skladov Skupni
1.1.2016. Pokojninski nacrt jmabrtowppsanDaveémrigi spenav
Slovenije dne 22. 12. 2004.

Z odloébo Agencije za zavarovalni nadzor so bili i zpol n
katerega se izvaja nalozbena politika zivljenjskega cil
Nal ozZbeni cilj Del ni $kega Skupnega pokojninskega skl ac
kapitalske rasti, na podl agi kapitalskih dobickov, prej
Pri upravljanju sklada se uporablja akttawaanaladtdDZbpmial &
razmeram na finanénih tragih. Del ni §kii skl ad bi i mel \Y
svojih sredstev. Ni zko tvegane nal ozbe predstavljajo d

dol zni §kii vredhatsed mii h piapdajat el ] je Republika Sloveni|jz
al i drzava ¢l anica OECD oziroma mednarodna finané&na or ¢
oseb. V visoko tveganih naloZbah boVimekonahbedganiehnado
predstavljajo lastni ki vrednostni papiriji in delnice
vliagajo pretezno v |l astniske vrednostne papirje, nepr el
alternatbenevhnab&d tvegane so tudi nalozbe v tvegani

izdajateljev z bonitetno oceno pod investicijskim razredom, ter zaprti ali odprti investicijski skladi, ki vlagajo
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pretezno v taks8ne dol zZzni § kke ivrneedgrao sstknl ea dpaa mier jbeo.d oN aglecozghr ¢

omejene.
Nal ozbe v enote ali del nice odprtih lastni Skih invest
prenosljive vrednostne papirje in ostale |lastniske fin:

sredstev kritnega sklada.
Nal ozbe v ¢niceoddmtih skladov derearnega trga skupaj z instrumenti denarnega trga lahko

predstavljajo najvec¢ 15 % sredstev kritnega skl ada.

Podrobneje so nalozbeni ciliji, strategija in nalozbene
kritnin skladov. Sk upni pokojninski skl ad, ki so dostopna na spl
e. Lomljeni graf ustvarjenega donosa na zadnji dan posamez
kumul ativa trimesefnega donosa:na zadnj.i dan v kvartal
Lomljeni graf ustvarjenega donosa
7,00
6,00
5,00
4,00
3,00
2,00
1,00
0,00
30.09.2016 31.12.2016
f. Dejanski donos Delni Skega pokojninskega sklada v |l etu
Del ni ki pokojninski sklad je zac¢el s poslovanjem v
celotnem | etu 2016 ni . Del ni §kii pokojninski sklad ne
g Podatki toerStsepvridmembah v Stevilu in sestavi ¢l anstva me
- S8tevilo &lanov Kritnega sklada po spolu in starost.]

2016:
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Tabelal136:St evi l o €l anov s ktdrastd @ rapponu ggib letuna kadnji dan leta 2016:
Starost |do 25 |26-30 |31-35 |36-40 |41-45 |46-50 |51-55 |56-60 |[61-65 |nad 65 |Skupaj
Mo S ki 83 133 147 204 188 0 0 0 0 0 755
Zensk 10 50 61 87 73 0 0 0 0 0 281
Skupaj 93 183 208 291 261 0 0 0 0 0 1036
- Stevilu ¢lanov, ki so zadrzali pravice iz vpladéanih
2016: 82;
- Stevilo novih ¢&lanov v letu 2016: 69 2;
- Stevilo rednih in izrednih prenehanj zavarovanj v |
- Stevilo ¢lanov, ki adstvavdrigedkajningisHlas: 1pr enes!l i s
- Stevilo &lanov, K i so v letu 2016 preneslI306.sredst vze
Skl ad je zac¢el s poslovanjem v maju 2016, ko so bila iz
vecjih prilivov v primerjavi z zbrani mi sredstvi, j e
prava struktura je bila vzpostavljena v drug i pol ovici l et a. Na dosezeno donosn
pozitivna gibanja na del ni §ki trgih proti koncu 1| et a.

PremoZ2enje kritnega sklada je razdeljeno na enake eno
b4

premozenja kritnega ostkd aglrae monz ewrj ead nkorsittineegma skl ada pre
sredstev kritnega skl ada. Premozenje osebnega racduna
Zmnozek Stevila enot premozZzenja na osebnem radunu in
predstavl ja ¢isto vrednost sredstev ¢l ana. Upravljavec ki
police prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovar
kar je prikazano v naslednji toc¢ki

Prikaz vrednostienotepr e mo Z e nj a

Tabela 137: Prikaz VEP

Vrednost enote Cista vred

premozenj a Stevilo enot premozenj a

1.1.2016 - - -

31.12.2016 10,6673 231.023 2 464.406

sprememba v letu 2016 v % - - -
Upravljavec sklada je po pokojninskih nadc¢rtih in pravil
najve¢ 3 % od vplacdane premije. l zstopni stroski v p
obracdunajo v vis§ini 1 % emh wadune zaedsbdbeanma wseben
prenehanja. V primeru rednega prenehanja se izstopni st
1 % od povprecne |l etne ¢iste vrednosti premozenja krit

koncuvsakega meseca obracduna akontacijo stroSkov upravlj e
upravljanje od premozenja pokojninskega sklada na zadn

povrnitve drugih stroSkov vdabreme premozenja kritnega ¢
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m. Upravl javec v breme pokojninskeganj®klpaodsd owpl asCkurjbeni skreo
Provizij a za opravljanje t eh storitev j e dol odena z
poobl asc¢eni m-9kdr bnvieklojmavi t ve podrobnej $ih pravi l upr a
pokojninskega skl ada zpmada etajevdethe0Z5 sheodrednosti s
Obracdunava in placduje se v dvanajstinah mesecdno.

n. Skrbnik ni upravi en do povrnitve drugih stroskov v bre

413 | ZBRANI RACUNOVODSKI I N FI NANCNI KAZALNI K

4.1.3.1 KAZALNIKI POSLOVANJA

Tabela138: | zbrani racdunovodski in finanéni kazalniki poslovanja
v EUR KAZALNIKI 2016
Cisti dobiglklkadkaidmregdunskega obdobj 133.968
Povprec¢na Cista vrednost sredstev kr 2.040.930
1 Donosnost ¢istih sredstev kritnega s 6,56
Stros8ki poslovanja ** 17.531
Povprec¢na ¢ista vrednost sredstev kr 2.040.930
2 Kazalnikst r oSkov posl ovanj a 0,86
Stros§ki poslovanja ** 17.531
Vplac¢ila oziroma premije 2.411.769
3 Stroski poslovanja v % od vplacane p 0,73
Vplac¢ana premija v tekocem | etu 2.411.769
Vpl a¢ana premija v preteklem | etu *xk
4 Rast vpl aca@eekpr emi j e /
Obracdunane odkupne vrednosti 76.029
Stevilo obrad¢unov odkupne vrednosti 8
5 Povpreé¢na izplad¢ana odkupna vrednost 9.504
* Povprecéna ¢ista vrednost sredstev kritnega sklsklal@nagadnjidani t met i ¢n
vsakega meseca v posameznem poslovnem letu
** Stroski poslovanja vkljucéujejo obracdunane stroske upladuvl javca,
s pravili upravljanja neposredno bremenijo kritni sklad
»*Del ni §ki Skupni pokojninski sklad kot del skupine kritnih sklado
Skupne d. d. , Lijubljana je pricel obstajati s 1. 1. 2016, prva vpl

Cisti

4.1.3.2 POJASNILA H KAZALNIKOM POSLOVANJA

donosnost

dobi ¢ek

Cisti

Del ni §kega

h

sredstev |

e b
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Stroski poslovanja skl ada, ki vkl jucduj eFwezoibracahrnhrei SKa
stroS8ke v zvezi z obvesSc¢anjem komitentov in stroSke, poveza
so bili 17. 531, kar pomeni gl ede na povpreéno ¢Cisto vrednos

4.1.4 DOGODKI PO DATUMU BILANCE STANJA

Po datumu bilance stanja ni bilo dogodkov, ki bi jih bilo potrebno posebej izpostaviti.
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4.2 1ZIJAVA O ODGOVORNOSTI UPRAVE UPRAVLJAVCA

Uprava Skupne pokojninske d rpuaztbrej ud ed .r,ac¢ujp ®eb jpha s &kepgegak a z e
pokojninskega sklada za poslovno| et o, kon¢éano na dan 31. december 2016, poj

ter uporabljene radunovodske usmeritve.

Uprava potrjuje, da so bile pri izdelaviezm€unataodekbdbHlds ke
usmeritve, da so bile racdunovodske ocene izdelane po na¢
racdunovodski izkazi predstavl jaj o r espokofinskegdskladpioigidoe no sl i k

njegovega poslovanja za leto 2016.

Upravajeodgovornaz a pri pravo | ettruelda zmowusdirleznokotodenje radunovods:
ukrepov za zavarovanje premoz2enja in drugih sredstev ter p
izdelani na podlagi predpostavke o nadaljnjem poslovanju pokojninskega sklada ter v skladu z veljavno zakonodajo

in Mednarodni mi standardi rac¢unovodskega poroc¢anj a, kot jilt

Ljubljana, 18. 4. 2017 Aljosa Uréi(; //

Dred\.s/e(‘irzk)%éza/\(/e’
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43 RACUNOVODSKO POROCILO
4.3.1 1ZKAZI
4311 1 ZKAZ FI NANCNEGA POLOZAJA
v EUR Pojasnilo 31.12.2016
SREDSTVA 4.3.2.7.3 2 503.557
Finanéne nalozbe 432731 2.218.244
-vrednotene po po8Steni vrednosti 4327311 2.218.244
- v posesti do zapadlosti 0
- v posojila in depozite 43.2.7.3.1.2 0
Terjatve in druga sredstva 4.3.2.7.3.2 100.832
Denar in denarni ustrezniki 4.3.2.7.33 184.482
OBVEZNOSTI 432.7.4 2 503.557
Zavarovalno-t ehni éne rezervaciije 43274 2.464.406
Poslovne in druge obveznosti 43.2.7.4 39.151
Pomembne racdunovodske usmeritve in pojasnila k izkazom
4.3.1.2 1ZKAZ POSLOVNEGA IZIDA
v EUR Pojasnilo 2016
Finanéni prihodki 43291 154.109
Prihodki od dividend 3.879
Prihodki od obresti 5.011
Dobi ¢ki pri odtujitvah nalozb 1.228
Prevrednotovalnif i nanéni pri hodki 140.938
Drugi finanéni prihodki 3.052
Finanéni odhodki 4.3.29.2 7.912
l zgube pri odtujitvah finanénih na 738
Prevrednotovalni finanéni odhodki 7.174
lzid iz nalozbenja 43293 146.197
Provizija za upravljanje 43294 10.088
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 4.3.29.5 253
Drugi odhodki 4.3.2.9.6 1.888
Izid iz upravljanja sklada -12.229
Cl STI POSLOVNI 12ZID 133.968
Pomembne racdunovodske usmeritve in pojasnila k izkazom
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4.3.1.3 [ZKAZ DENARNIH TOKOV
v EUR Pojasnilo 2016
Prejemki od vplacil premii|j 222157
lzdatki iz izplaéil odkupnih vredno 19.674
Prejemki iz prenosa premozenja ¢l an 2.090.522
Z drugega kritnega sklada v isti skupini kritnih skladov 2.043.120
Z drugega kritnega sklada, ki ga upravlja drug upravljavec 47.402
lzdatki iz prenosa premozenja ¢l ano 23.457
Na drug kritni sklad v isti skupini kritnih skladov 18.035
Na drug kritni sklad, ki ga upravlja drug upravljavec 5.422
Presezek prejemkov/gogladhanfakov pri Sir 4.3.2.10 2.269.549
Prejemki od wupravljavca iz naslova 0
l zdat ki pri nakupu finanénih nalozb 2.084.479
Drugi prejemki od finanénih nalozb 10.691
l zdat ki za plac¢ilo drugih obveznost 11.278
Presezek prejemkov/izdatkov pri wupr 4.3.2.10 -2.085.066
Presezek prejemkov/izdatkov pri Sir
premozenj a 184.482
Zacetno stanje denarnih sredstev 0
Konéno stanje denarnih sredstev 184.482
Pomembner adunovodske usmeritve in pojasnila k izkazom so sest

4.3.2 POJASNILA K IZKAZOM

4321 POMEMBNE RACUNOVODSKE USMERI TVE

4.3.2.2 1ZJAVA O SKLADNOSTI

Posl ovodstvo druzbe je radunovodske i zkaze isnkurpa énuen okvroidtsnkieh
izkaze Delni Skega, MeSanega in Zaj amc¢enegdgaalgod®Bl6 gdabiilm s k ega s}
18.4.2017.Rac¢unovodski izkazi Skupine kritnih skladov Skupni pol
Agencijezazavarovalni nadzor (AZN), radunovodski izkazi posamez

z Mednarodnimi standardi radunovodskega poroc¢anja (MSRP).

4323 PODLAGA ZA PRI PRAVO RACUNOVODSKIH | ZKAZOV

Rac¢unovodski izkazi s k upikmg nk mistkrii ks kd kalda dsov s&K vapdmio po Skl ep
medl etnih radunovodskih izkazih pokojninskega skl ada, obl i
Agenciije z a zavaroval ni nadzor pripravl jerga Skupnega sesSt evel
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pokojninskega skl ada, Me§Sanega Skupnega pokojninskega skI :
sklada z zajaméenim donosom. SeStevek je v izkazu finané¢neg
za postavke terjatev in obveznosti iz internih obracdunskih razmeri]|j med poko,j
sredstev in nerazporejenih vplacil na Skupnem pokojninskem
Radunovodski izkazi so pripravljeni ob wuposStevaihjpo i zvirn
posSteni vrednosti preko poslovnega i zida, ter obveznosti i
poStena vrednost.

Rac¢unovodske usmeritve, predstavljene v nadaljevanju, so b

izkazov za leto 2016. KerjeDe |l ni S Kk i pokojninskkrskhibld &btadeV Zkulpjearej sk
pokojninski skt lald20p6rniizkazénih pdstavk za premerjalno obdobje 2015.

4.3.2.4 KLASIFIKACIJA POGODB

Pogodbe o prostovoljnem dodatnem pokojninskem zavarovanju v kritn i h s kl adi h Ziwdbdolgunj sk ega
varcevanja je Skupna d. d., pogodbbe.l j ana razvrstila kot finant¢

4.3.2.5 FUNKCIJSKA IN PREDSTAVITVENA VALUTA

Funkcijska in predstavitvena valuta druzZbe so evri. Racduno

centov.

Preracuni postavk sredstev in obveznostpgo vmérujjalhn e ltuddaahj w
na dan posameznega poslovnega dogodka. Pozitivne in negat
prevrednotenja denarnih sredstev in obveznosti, izrazenih v

se pripoznajo v izkazu poslovnega izida.

v

4326 STANDARDI, DOPOLNITVE I N POJASNILA, KI SE
DRUZBA NI PREDCASNO UPORABI LA

Na novo sprejeti standardi in pojasnila

Ra ¢ u n o v estharitves uporabljene pri pripravir a € u n o v ipkdzevik S0 Bnake kot pri pripravir a¢ unovodski h
izkazov za poslovno leto, ki se je k o n € 3118. 2015. Izjema so na novo sprejeti oziroma spremenjeni standardi

in pojasnila, ki so v veljavi za letha obdobja zz a ¢ e t k102016 ali kasneje in, ki so predstavljeni v nadaljevanju.

Dopolnitve MSRP 11 Skupniar a n z ®djr ia:€ u n apvidgohijeed e | e 2 skwpnih dejavnostih

Skladno z dopolnili MSRP 11 mora podjetje, ki je stranka v skupnem obvladovanju, prio b r a ¢naknpad e | &z a

skupaj obvladovanem podijetju, katerega dejavnost predstavija poslovanje, uporabiti ustrezne r a¢unovods ke
usmeritve standarda MSRP 3 Poslovne z d r u Zki Yeap za o b r a ¢ u n poslavnilj 2d r u z Dopoinitve

dodatno pojasnjujejo, da ob nakupu dodatnih d e | e ¥ istem skupaj obvladovanem podjetju, podjetje svojih

ob st od elCeanhenve ponovno izmeriti, vse dokler obstaja skupno obvladovanje. Poleg tega je Odbor v obseg

standarda MSRP 11 v k | jizjerde, ki d o lajp,&da dopolnila ne veljajo v primeru, da stranke, kisoud el e¥ en e

skupnem obvladovanju ( v k | js podljetjiem, kip o r o 6balgdyje istoma t i [@odjegje.
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Dopolnila veljajo zao b r a ¢ u n makupantgk@prvotnih d e | e\zskupaj obvladovanem podjetju kakor tudi vseh
dodatnih d e | eZigem skupaj obvladovanem podjetju. Dopolnila veljajo za prihodnja obdobja.
Dopolnila standarda ne vplivajo na r a ¢ u n o vizkazs, ks&@ v obravnavanem obdobju kritni sklad ni izvedel

nobenih pridobitev v skupnem delovanju.

Dopolnila standardov MRS 16 in MRS 38: Pojasnilo o sprejemljivih metodah amortizacije

S temi dopolnitvami Odbor pojasnjuje r a ¢ u n o v ushesitivee standardov MRS 16 Opredmetena osnovna
sredstva in MRS 38 Neopredmetena d o | g o rsredstmaaki d o | o &a pribodki o d r a Zzremekonomskih
koristi, ki jih kritni sklad ustvarja pri poslovanju (katerega del je tudi sredstvo), in ne ekonomske koristi, ki jih kritni
sklad izkoristi z uporabo sredstva. Glede na to za obra¢ u amortizacije opredmetenih osnovnih sredstev kritni sklad
ne more uporabiti prihodkovne metode, lahko pa jo v zelo omejenih o k o | i &goralsi zaho b r a é@moriizacije
neopredmetenihd o | g o rsedstev. h

Dopolnila standarda, ki veljajo za prihodnja letha obdobja, ne vplivajo nar a ¢ u n o vizkake kkiteega sklada, saj
za amortizacijo sredstev kritni sklad ne uporablja prihodkovne metode.

Spremembe MRS 27: Uporaba kapitalske metodevl o ¢ ema &u n o v aztaziki h

Dopolnitve standarda MRS 27 podjetiem o mo g o ¢da y svgjihl o € ernai¢hu n o viokdzéh k ia h o Zdowesne

31.

d r u zskupaj obvladovanainp r i d r podjetja @ipoznajo po kapitalski metodi. Podjetja, kisvojer a¢unovodske

izkaze Z epripravljajo v skladu z mednarodnimi standardir a ¢ un o vap s ke @EdSRP @, ki Z e | raijediti
prehod na kapitalsko metodo, morajo te dopolnitve u p o § t ®idi @alt d ¢ ernai ¢hu n o v inkdzéh lpredihodnega
obdobja.

Dopolnitve ne vplivajonar a ¢ u n o vizkake kkiteega sklada.

Dopolnila MRS 1 Pobuda za razkritja
Dopolnila standarda MRS 1 Predstavijanje r a ¢ u n o v iazkéz®\k pojasnjujejo, ne pa pomembno spreminjajo
o b s t ojaleteVv stéandarda. Med drugim dopolnila pojasnjujejo:
» zahteve MRS 1 v zvezi s pomembnostjo,
« da lahko kritni sklad posamezne postavke v izkazu poslovnega izida,v s e o b s e g dgnas&irizkazu
finanpoegaagadl eni ,
+ da lahko kritni sklad prosto izbere vrstni red predstavitve pojasnilkr a ¢ u n o v @lkhzoh in m
* da mora kritni sklad pripoznanje del ewaseobsegajodd értu dr uzal rslugap
obvladovanega podjetja po kapitalski metodi prikazati v skupnem znesku v eni postavki in ga razporediti
med postavke, ki ne bodo naknadnop r e r a z vwizkaZ posl@a/nega izida.

Poleg tega dopolnila pojasnjujejo zahteve pri dodatni predstavitvi vmesnih zneskov vizkazuf i nan proé @& aj a,

izkazu poslovnega izidainizkazuv s e o b s e g ddgnas& e g a
Dopolnitve ne vplivajo nar a ¢ u n o vizkake kkiteega sklada.

Dopolnila standardov MSRP 10, MSRP 12 in MRS 28 Na | o z bpedjedja: Uporaba izjeme od zahtev

konsolidacije

Dopolnila pojasnjujejov p r a § sakatgriani, se podjetjas r e ¢ piji upgrati izjieme od konsolidaciieprinal ozbeni h

podjetjih na podlagi d o | dWSRA 10 Konsolidirani r a ¢ u n o vizagis Dopolnila pojasnjujejo, da izjeme od
predstavitve konsolidiranihr a ¢ u n o v igkdzswkveljajio zamat i & m w ZKbje gdvisna d r u Zinvesticijskega
podjetja, kadar investicijsko podjetje svoje d e | & ¥seh svojih odvisnihnd r u Z iznaehi pop o § tveednosti. Poleg
tega dopolnila tudi pojasnjujejo, da je v konsolidacijo v k | j uséaneorodvisna d r u z Kb ra pbenem investicijsko

podjetje in, ki investicijskemu podijetju nudi podporne storitve. Vse ostale odvisne d r u Znvesticijskega podjetja
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se izmerijo po p o § t wadnosti. Dopolnila standarda MRS 28 Fi nanmaleo X lpe i dr urZ skupa

obvladovana podjetja o mo g o énaeptitorju da, pri uporabi kapitalske metode, ohrani metodo p o § t eredmosti,

kijopr i dr inskupapobvladovana podjetja investicijskega podijetja uporabijo pri merjenju svojih d el eZ e v

odvisnhdr uzbah.
Dopolnila, ki jih morajo podjetia u p o § t eavpeetekla obdobja, ne vplivajo na r a ¢ u n o vizkaze kritnega

sklada.

Letne izpopolnitve standardov in pojasnil v obdobju 2012-2014

Izpopolnitve standardovv k| j ucduj ej o:

e MSRP5Nekr at kseadsiva za@rodajo in ustavljeno poslovanje
Kritni sklad sredstva (ali skupine za odtujitev) o b i ¢ adsvojp bodisi s prodajo ali razdelitvijo med lastnike.
Dopolnilo pojasnjuje, da sprememba metode odsvojitve sredstev (s prodajo ali razdelitvijo med lastnike) ne
predstavija novega n a € rpitodaje, t e mvle @adaljevanje prvotnega n a ¢ rit @ko ne pride do prekinitve
izpolnjevanja zahtev MSRP 5. Dopolnila mora kritni sklad uporabiti za prihodnja obdobja.

e MSRP7F i na mstranienti: Razkritja
(i) Storitvene pogodbe
Dopolnilo pojasnjuje, da lahko storitvena pogodba, v kateri je d o | o ¢cena storitev, predstavija neprestano
udel evZ b @ a n sredstvn. Da bi lahko podjetje ugotovilo, ali je razkritje potrebno, mora oceniti vrsto in ceno
pogodbe ter na podlagi tegad o | oali gré Za heprestanou d e | evZ b @ a n sredstvm v skladu z MSRP 7 ali
ne. Oceno katera storitvena pogodba predstavlja neprestano u d e | evA b an a n &redstwm, mora kritni sklad

pripraviti za pretekla obdobja. Pri tem pa razkritje ni potrebno za obdobja pred letnim obdobjem, v kateremsep r vi €

u p o § tdepwlrEla standarda.

(i) Uporaba sprememb in dopolnil mednarodnega standarda MSRP 7 pri pripravi zgo § ¢ e medtetnih
racunovigkdzevk i h

31.

Dopolnilo pojasnjuje, da pri pobotanju f i n a nstedsievhin obveznosti, vz g o § ¢ mediethhr a¢unovodski h

izkazih kritnega sklada ni treba v k | j raekriiij haipodlagi teh zahtev razen, ¢ da razkritja predstavljajo pomembno
posodobitev informacij iz zadnjega letnega p o r o ©dpolrala se morajo uporabiti za pretekla obdobja.

e MRS19Z a s | maposléncev
Dopolnilo pojasnjuje, da mora podjetje globino trga visoko kakovostnih p o d j e t abweZnic bckniti na podlagi
valute v katerijei z r a bhwazrstinnezu p o § t e vvalutg der ni awkateri se obveznost nahaja. V primeru
neobstoja globine trga visoko kakovostnihp o d j e t abvieZhik v cho | o $adutm, mora podjetje uporabiti stopnjo

donosad r z a whvdzric. Dopolnila mora kritni sklad uporabiti za prihodnja obdobja.

e MRS 34 Medletnor a ¢ u n o vpoodrsokéoa n j e

Dopolnilo pojasnjuje, da mora podjetje razkritja pri medletnem p o r o & zankjitoi sklad v k | j ali ¢ inddletne

r a ¢ un o vizkadesak \vemedletnihr a ¢ u n o vizkakzih kaivesti sklic na ustrezna poglavjav medlethnemp or o ¢ i | u

(npr. v komentarju poslovodstva aliv p o r o &tvedaajih). Poleg tega je treba v medletnem p o r o upérdbunikom
zagotoviti tudi druge informacije na enaki podlagiini s t o ¢ kotsnmredietne r a cowodske izkaze. Dopolnila mora

kritni sklad uporabiti za pretekla obdobja.
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Dopolnila ne vplivajonar a ¢ u n o viakazeskkitega sklada.

Novi MSRP standardi in pojasnila, ki jih je sprejela EU, a § eniso veljavha

V nadaljevanju je predstavitev standardov in pojasnil, ki jih je sprejela EU, vendar do datumar a ¢ u n o vizkazevk i h
krithega sklada $§ eniso stopila v veljavo. Dr u Zramerava te standarde in pojasnila u p o § t erivmigravi
r a ¢ u n o kipkdzevkiitnega sklada ob njihovi uveljavitvi. D r u Zzh kaitni sklad ni sprejela nobenega od spodaj

navedenih standardov pred z a ¢ e t nikhova uporabe.

MSRP 9F i n a rinstuimenti

Upravni odbor za mednarodne r a ¢ u n o vstaddaréiege julija 2014 objavil k o n ¢rnaoz | MSRP®O®& i nan ¢ ni
instrumenti, ki vsebuje zahteve vseh posameznih faz projekta prenove MSRP 9 in n a d o mestadard MRS 39

F i n a mstranenti: Pripoznavanje in merjenje ter vse predhodner a z | MS$RP @.ePrenovljeni standard uvaja

nove zahteve glede r a z v r Sig meamjgnja f i n a nstedsie\hin obveznosti, pripoznanja njihove oslabitve in

r ac¢ uno v ovhevargagpeed tveganjem. Prenovijeni MSRP 9 velja za letna obdobja z z a ¢ e t k jarmarja

2018 ali kasneje. Zgodnja uporaba je dovoljena. Kritni sklad mora prenovljeni standard uporabiti za pretekla
obdobja, pri ¢ e m earrazkritje primerjalnih podatkov ni obvezno.

D r u zbb za kritni sklad novi standard uporabila z datumom njegove veljavnosti. U € i rsfreamemb razvrstitve in

n a ¢ inmerenja f i n a nstedsievhter pripoznavanja njihove oslabitve bomo preverjali in ovrednotili do konca
poslovnega leta 2017. Pristopili smo z ek pridobivanju informacij predvsem na n a € ustneznegaos ve $ dmnj a
i zobr azZkadwa. nj a

MSRP 15 Prihodki iz pogodb s strankami

Upravni odbor za mednarodne r a ¢ u n o v staddarkleeje maja 2014 objavil standard MSRP 15. Standard
vzpostavlja pet-stopenjski model pripoznanja prihodkov, ki jih podjetie p r i ¢ azkpegpdé s strankami. V skladu z
MSRP 15, podjetje pripozna prihodke v znesku, ki predstavlja p | a dnikilgap r i € arkamgne za prenos blaga
ali storitev na stranko. Obenem MSRP 15 zagotavlja bolj strukturiran pristop k merjenju in pripoznavanje prihodkov.
Novi standard takon a d o mevSe&eaanje zahteve pripoznavanja prihodkov v skladu z MSRP. Podjetje mora novi
standard uporabiti ali v celoti za pretekla obdobja ali v prilagojeni obliki za letna obdobjazz a ¢ e t 1k o 2018 ali

kasneje. Zgodnja uporaba standarda je dovoljena.

D r u Zzhlaitni sklad trenutno ocenjuje vpliv novega standarda, kigabou p o § t eddatlma njegove veljavnosti.

Novi MSRP Standardi in pojasnila, ki jih Evropska unija $ eni sprejela

MSRP 16 Najemi

Januarja 2016 je Upravni odbor za mednarodner a ¢ u n o vstamtarde ®bjavil standard MSRP 16, kin ad o me § € a
mednarodnir a ¢ u n o wtandadkMRS 17 Najemi, pojasnilo OPMSRP 4 Do | o ¢ alirdpgevpr vsebuje najem,

ter pojasnili strokovnega odbora za pojasnjevanje SOP-15 Poslovni najemi-spodbude in SOP-27 Ocenjevanje

vsebine poslov, kiv k | j u gravipoelliko najema. MSRP 16 tako d o | aigmaritve za pripoznavanje, merjenje,

predstavitev in razkrivanje najema. Standard od najemnika zahteva, da pripozna vse najeme v okviru enotnega

modela bilance stanja, podobno kot prio b r a &fui nnua n &ajeeng askladu z MRS 17. Standardv k | j uveuj e

izjemi od pripoznanja s strani najemnika in sicer, pri najemu sredstev "nizke vrednosti" (npr. osebnihr a€unal ni kov)

inprikr at k o rzakdpin {(k&dar traja najem 12 mesecev ali manj). Na dan z a ¢ e rtajeraa mora tako najemnik
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pripoznati obveznost za p | a $ajemoine (obveznost iz naslova zakupa) in sredstvo, ki predstavlja pravico do
uporabe sredstva med trajanjem najema (pravica do uporabe sredstva). Obenem mora najemnik | o ¢ enipoznati
s t r oobréstd najemains t r oaénérteacije pravice do uporabe sredstva.

Novi standard tudid o | oda mgra najemnik ob pojavud o | o ¢degwdkdwv (kot je na primer sprememba najemne

dobe, spremembav i $§ prihodnjih najemnin zaradi sprememb indeksa ali stopnje, ki se uporabliazad o | o ¢tehn j e

p | a ¢poroyng izmeriti obveznost iz naslova najema. Praviloma bo moral najemnik pripoznati znesek
prevrednotenja najemne obveznosti kot prilagoditev pravice do uporabe sredstva.

V skladu z MSRP 16 ostaja r a ¢ u n o vabrdwdva najema s strani najemodajalca v bistvu enaka kot je v

ob st ojMRS E7mNajemodajalec bo tudi v prihodnje vse zakupe razvrstil po enakem principu kotjed o | o &ve n o

MRS 17 inl o thédldvema vrstama najema: operativniinf i n amajén. i
MSRP 16 zahteva tako od najemnika kot od najemodajalcao b s e Z mealjritta&otd o z d a MRSAT. i

MSRP 16 stopi v veljavo za letna obdobja z z a ¢ e t 1k janmarja 2019 ali kasneje. Zgodnja uporaba standarda je
dovoljena, v kolikord r u Zz®katni sklad Z e o r o 8kéadu z zahtevami MSRP 15. Pri uporabi standarda se lahko
najemnik o d | bodisi za popoln ali prilagojen pristop za pretekla obdobja. Obenem prehodne d o | o standarda
dovoljujejo podjetiem uporabod o | o ¢oelna jhs a v .

Dr u Zbo & poslovnem letu 2017 ocenila morebitni vpliv standarda MSRP 16 nar a ¢ u n o vizkaze $kepine

kritnih skladov.

MSRP 14 Razmejitve, ki izhajajo iz regularnih storitev

MSRP 14 je neobvezen standard, ki podjetiem o mo g o €élaa ¢b prvi uporabi Mednarodnih standardov
rac¢unov opdoesrkoedgeand deri nadaljujejozo b r a ¢ u n arazenejife\e knizhajajo iz reguliranih storitev,
v skladu s predhodno s p | ospmejetimir a ¢ u n o v awshnerkvanmiPodjetja, ki se o d | oza ugorabo novega
standarda, morajo regulirane postavke ¢ a s o vaamejitev pripoznatil o ¢ e zkazuf i nan @ o ¢ @ &itmg¢ga
sklada, vl o ¢ epastavkah vizkazu uspehainizkazu drugegav s e o b s e g d p b € léitgega sklada pa razkriti
vse spremembe na teh kontih. Standard od podjetij zahteva razkritie z n a & ii kegubranfa in s tem povezanih

tveganj ter njegov vplivnar a ¢ u n o vizkares kkiteega sklada.

Dopolnila standardov MSRP 10 in MRS 28: Prodaja ali prispevek sredstev med nal oz b e minjegnvo
pr i dr udzreunzebi skupnim podvigom

Dopolnilo obravnava n a v z k med 2\iSRP 10 in MRS 28, pri 0 b r a ¢ u n &gulzenopvladovanja odvisnega
podjetja zaradi njegove prodaje ali prispevka k p r i d r durz e Alitskupnemu podvigu. Dopolnila pojasnjujejo, da
mora podjetje v celoti pripoznatid o b i ali zdubo iz prodaje ali prispevka sredstev, ki predstavljajo poslovanje kot
je opredeljeno v MSRP 3, med vlagateljem in njegovop r i d r d g a mlbskupnim podvigom. Do b i &lie&zgubo

iz prodaje ali prispevka sredstev, ki ne predstavljajo poslovanja, mora podjetje za kritni sklad pripoznatiledov i §i ne

31.

del eépavezanihnal oz b epi k dwdrzwealitskupnem podvigu. Odbor za mednarodner a¢unovodske

standarde je datum zac¢ e t Vel@mvnostio d | @an d d o | 6 & ®odjetje, ki se o d | paczgjodnjo uporabo teh
dopolnitev, jih mora uporabiti za prihodnja obdobja.

D r u Zobeajuje, da dopolnitve ne bodo imelen i k a k r pliveenga a ¢ u n o vizkake kkiteega sklada.

MRS 12 Pripoznavanje o d I o z damkio\hza nerealizirane izgube - Dopolnila MRS 12

Dopolnila pojasnjujejo, da mora podjetiep r e uaid & v ¢zakanodaja omejujevireo b d a v € Idjoib\ e dokrg

katerega lahko odpravi odbitne z a ¢ a gazlige. Poleg tega dopolnila pojasnjujejo, kako naj podjetie d ol o € i
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prihodnjeo b d a v @lojbii v @pisujejoo k o | i &katerih lahko podjetied o b i pri etkrjavi nekaterih sredstev
nad njihovo neodpisano vrednostjo, v k | ypostdvkoob davad o pi & ek .
Podjetje mora ta dopolnila uporabiti za nazaj, pri ¢ e mparlahko ob njihoviz a ¢ eupomabi, spremembez a¢ et nega
stanja kapitala prvega primerjalnega obdobja, pripoznavz a ¢ e tstaejuniz a d r Z adnoebgi galildraigih ustreznih
sestavinah kapitala), brez porazdelitve u ¢ i rspreamembe med z a ¢ e tstarijem z a d r Z adnoebgi ad #rugimi

sestavinami kapitala. Podjetje mora razkriti uporabote o | a j &Zapolkojninski sklad dopolnilo ni relevantno.

Dopolnila veljajo za letna obdobjazz a ¢ e t 1k janoarja 2017 ali kasneje. Zgodnja uporaba dopolnil je dovoljena.
C epodijetje uporabi dopolnila za zgodn e j ébaobje, mora to dejstvo razkriti. Dr u Z dcenjuje, da dopolnitve ne

bodoimelen i k a k r vliveeng m a ¢ u n o vizkare gol@jninskega sklada.

MRS 7 Spodbuda razkritja - Dopolnila MRS 7

Upravni odbor za mednarodner a ¢ u n o vstandarde&lASB) je dopolnila MRS 7 Izkaz denarnih tokov, objavil v

31.

okviru svojih prizadevanj za spodbujanje razkritij. Dopolnila MRS 7 tako od podjetja zahtevajo,davzr a¢unovods ke

izkaze v k | jraakéitja, ki uporabnikom r a ¢ u n o v igkdizk d rho g o doeepoov i § Bprememb obveznosti

podjetja iz naslova financiranja in ki v k | j u &pumemenjb®, ki so posledica denarnih tokov in negotovinskih
sprememb. Pri z a ¢ euparabi dopolnil standarda podjetju ni treba p r e d | ponijatnih podatkov zapr ej $§nj a
obdobja.

Dopolnila veljajo za letna obdobja zz a ¢ e t 1k janoarja 2017 ali kasneje. Zgodnja uporaba dopolnil je dovoljena.

V skladu z dopolnili standarda, bod r u ZIp ® r o ldiindgasklada v k | j dodaina razkritja.

Pojasnila k MSRP 15 -Prihodki iz pogodb s strankami

Odbor za mednarodne r a ¢ u n o vstaddsirieeje aprila 2016 objavil dopolnila MSRP 15, ki obravnavajo v e ¢
zadev, ki so bile predmet presoje strokovne skupine "Joint Transition Resource Group for Revenue Recognition”.
Dopolnila pojasnjujejo:

— kdaj obljubljeno blago ali storitev ni skladno z vsebino pogodbe,

—  kako naj podjetje uporabi usmeritev in ne navodil za uporabo sredstva, v k | j mocbnroa ¢ wenotoloaene,
kako lahko podjetje uporabi n a ¢ exddrora pri storitvenih transakcijah in preoblikuje kazalnike,

— kdaj dejavnosti podjetja pomembno vplivajo na intelektualno lastnino (IP), do katere ima pravico kupec,
kateri je dejavnik presoje prio d | o ¢oaemj ali podjetje pripozna prihodke iznasloval i cewdal psem
¢ asovaobdobjualivt o ¢doloo ¢ e tremutku,

- p o dr apgojalee izieme za avtorske honorarje iz naslova prodaje ali uporabe licenc za intelektualno
lastnino (omejitev avtorskih honorarjev), v zvezi z drugom obljubljenim blagom ali storitvijo iz pogodbe.

— Poleg tega dopolnitve vsebujejo dva p r a k tpir & npao nza izpolajevanje prehodnih d o | dSRP 15
za:

(@ z a k| j pogaslve & okviru pristopa polnega prehoda in pripoznanja za pretekla obdobja; in

(b) prilagoditev pogodb ob prehodu na novi standard

Dopolnila standarda z a ¢ nwljatdl. januarja 2018, ki je datum z a ¢ e \teljaanosti MSRP 15. Dopolnila dodatno
pojasnjujejo, ne pa spreminjajo zahtev MSRP 15.
D r u znioe za kritni sklad ta dopolnila uporabiti za nazaj. Pr e d ¢ aporaba je dovoljena in jo je treba razkriti.

D r uaithenutno za kritni sklad ocenjuje vpliv pojasnil, ki jjihbou p o § t edvdatunea z a ¢ e rijiloee veljavnosti.
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MSRP2Ra z vr $ énanerjerje p | a ¢ itrbnsdkdij z delnicami - Dopolnila MSRP 2
Upravni odbor za mednarodner a € u n o vstambarde ¢e v okviru dopolnil MSRP 2P | a & delnioami, obravnaval
triglavnap o d r adnSsjcex:,

— vpliv odmernih pogojev pri merjenju z denarjem poravnane p | a ¢trahsakeije z delnicami;

— razvrstitev p | a & irahsakicij z delnicami na podlagi sodil za neto poravnavo d a v ¢ nogtggdaja; in

— r ac¢ un o vacwdo sprememb pogojev p | a ¢ irahsakeije z delnicami, ki imajo za posledico

prerazvrstitev postavke v kapital.

Dopolnila mora podijetje uporabitibrez p r e r a pgbstavigopreteklih obdobij, pri ¢ e m g uporaba za nazaj dovoljena
le, ¢ epodjetie u p o § tveavriaopolnila in, ¢ eso izpolnjeni vsi drugi kriteriji. Dopolnila veljajo za letna obdobja z
z a ¢ e t kKjanmarja 2018 ali kasneje. Zgodnja uporaba dopolnil je dovoljena. D r u ZZa &ritni sklad ocenjuje

morebiten vpliv teh dopolnil nar a ¢ u n o vizkake kkiteega sklada.

MSRP 17 - Uporaba MSRP 9 F i n a nirsstnumenti v povezavi z MSRP 17 Zavarovalne pogodbe - Dopolnila
MSRP 17

Dopolnila obravnavajo pomisleke, ki izhajajo iz uporabe novega standardnaof i n a nnétnurnehtih, MSRP 9, pred
uvedbo novega standarda, ki je trenutno v pripravi in, ki obravnava zavarovalne pogodbe. Novi standard bo
nadomestil MSRP 4. Dopolnila uvajajo dve mo Z n onsetl katerimi lahko izbirajo podjetja, ki izdajajo zavarovalne
pogodbe: z a ¢ a &jenw od uporabe MSRP 9 in prekrivni pristop.

Dopolnila veljajo za letna obdobja zz a ¢ e t lkjamumrja 2018 ali kasneje. Dopolnitve za nas niso aplikativhe, saj
son a Spegodbes ¢ | & niin a pogadlee.

Letne izpopolnitve standardov IFRS v obdobju 2014-2016

Izpopolnitve v k | j u dopaginiajtreh standardov:

— MSRP 12 Razkrivanjed e | ewdeugihd r u z Istandard velja za letna obdobja, kise z a ¢ nl janoarja
2017 ali kasneje. Dopolnila pojasnjujejo obseg standardaind o | o d@azaldeyve v zvezi z razkritji (razen
tistih iz odstavkov B10 do B16), veljajo za d e | epddpetja iz odstavka 5, kisor a z v r 3nédesredstva
za prodajo, sredstva za razdelitev, ali so pripoznana kot ustavljeno poslovanje v skladu z MSRP 5
Ne k r at k sredsiva ragrodajo in ustavljeno poslovanje.

— MSRP 1 Prva uporaba Mednarodnih standardovr a ¢ unov op @ k @ @ &tarjdad velja za letna
obdobja z z a € e t kjanmarja 2018 ali kasneje. Dopolnila odpravljajo k r a t k oizjemné st@ndarda
MSRP 1 iz odstavkov E3-E7, saj so Z es | u Zvibjénai namenu in niso v e @otrebne.

— MRS 28Fi nannélnoez\bper i dr patjetja im skupne podvige. Standard velja za letha obdobja, ki
sez a ¢ nljanoarja 2018 ali kasneje. Dopolnila pojasnjujejo, da lahko podjetieobz a ¢ e t pnipwananju
nal oxdalmnal ovproi dr padjetje ali skupno podjetje, ki je v lasti podjetja, ki je kapitalska

organizacija ali druga kvalificirana oseba, izmeri po p o § tveednbsti skozi izkaz poslovnega izida.

D r u zobeajuje morebiten vpliv teh dopolnilnar a € u n o vizkakes kkiteega sklada.

Pojasnilo OPMSRP 22 Transakcije v tuji valutiinp r e d p | kagniné o

Pojasnilo obravnava uporabo menjalnegat e € prijpaslih,kiv k 1 j upg lu a élipikejemp r e d p v @wjcvaldtia
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Pojasnilo zadeva transakcije v tuji valuti, kadar podjetje pripozna nedenarno sredstvo ali nedenarno obveznost iz
naslova p | a @lipregmap r e d p | peed priboananjem s tem povezanih sredstev, odhodkov ali prihodkov. To
pa ne velja v primeru, ko podjetje pri prvotnem pripoznanju nedenarnega sredstva ali nedenarne obveznosti, s tem
povezana sredstva, odhodke ali prihodke izmeri po p o $§ t veednbsti, ali po p o0 § t veednosti prejete alipl a¢ ane
kupnine na datum, ki nidatumz a ¢ e t pripognanja teh nedenarnih sredstev ali nedenarnih obveznosti. Prav tako

pojasnilo ne vellazao b r a davukaodd o b i Zakzaarovalne pogodbe, ali pozavarovalne pogodbe.

OPMSRP 22 velja zaletnaobdobjazz a ¢ e t 1kaouarja 2018 ali kasneje. Zgodnja uporaba je dovoljena. Pojasnhilo
lahko podjetja uporabijo bodisi za prihodnja obdobja za vsa sredstva, odhodke in prihodke v tuji valuti, ki so, v
skladu s pojasnilom, pri z a ¢ e t megemju pripoznana nadan z a ¢ edbdohja p o r o ¢ali kagnaje, ko podjetje
p r wpodabi pojasnilo, alinaz a ¢ epreklhodnega obdobjap o r o ¢ i te podatke predstavi v okviru primerjalnih

informacij.

D r u Zobeajuje morebiten vpliv teh dopolnilnar a € u n o vizkakes kkiteega sklada.

Spremembe MRS 40: Prenosna |l oz bneenpirhe mi € ni n

Dopolnila pojasnjujejo zahteve ob prenosunaaliiznal ozbhepirlemi ¢ni n.

Dopolnila veljajo za letna obdobja zz a ¢ e t lkjanoarja 2018 ali kasneje. Zgodnja uporaba dopolnil je dovoljena.

Dopolnila se n a n a 8na speemembe v uporabi, ki se pojavijo ob ali po z a € e lethega obdobjapor o anj a,
katerem podjetje p r wupoéabi ta pojasnila. Uporaba za nazaj je tudi dovoljena, vendarbrezu p o § t eavkamljias €i n

ali posledic dogodka po njegovem nastanku.
D r u Zobeajuje morebiten vpliv teh dopolnilnar a ¢ u n o vizkakes kkiteega sklada.

4327 POJASNILA K | ZKAZU FI NANCNEGA POLOZAJA

4.3.2.7.1 OPIS GLAVNIH TVEGANJ IN NEGOTOVOSTI

Vzpostavitev in vzdrzZzZevanje ustreznega sistema notranjih k.
0 gospodarskih druzbah ter strogo urejajo in uzakonjajo tu
akti, izdanimiss t r ani Agencije za zavaroval ni nadzor . Cilij upravl j e
in donosno poslovanje druzbe in njenih kritnih skladov.

Upravljanje s finanéni mi tveganiji temel j i n au kreditder t ovanj u
izpostavljenosti druzbe, na¢rtovanju kapitalske wustreznost

bonitetne ocene nalozb ob uposStevanju ustrezne razprsSenost.

nalozb v dahzZzneSkaeasfrumente. Gl avno finané¢no tveganje preoc
zadostovala obveznostim iz sklenjenih pogodb s ¢&lani. Zato
ZZavar-1 , pokojninski mi n dor tnia,l oprrbaewiol ipodpgrtd kloj.anZj avi ri sredst e

v vsakem trenutku sposobna izpolniti vse dospele obveznosti.

Med nal ozbeni mi tveganji so0 najpomembnej $a nasl ednj a:
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Trzno tveganje je tveganje spremaemcb pajtrtraeméicneidsost vphavox

Obrestno tveganje je tveganje vpliva spremembe trzne obrest
spremembe vrednosti nal ozbe zaradi spremembe Kkrgagd t ne bon
menj alnega tecaja je tveganje, povezano z nihanjem vrednost

valutnih trgih.

Pri upravljanju sredstev sklada druzba spremlja in ocenjuj
merla za obvladovanje tveganj (na¢ért za obvliadovanje tveganj

zakonskih zahtev.

Pol eg zgoraj nastetih tveganj, ki so neposredno povezana z
enako potrebno posve ¢ at i stalno pozornost. Likvidnostno tveganje

zagotavljanja izpladevanja sredstev ne da bi bil o pri tem
cenah. Sredstva sklada so ipvestéemase ftmdnj Sujéekhvi dniednast be

Pomembna so tudi operativha tveganja, to so tveganja nastanka izgube zaradi neustreznosti izvajanja notranjih
procesov, zaradi nepravilnih ravnanj ljudi, zaradi nepravilnega delovanja sistemov in zaradi zunanjih dogodkov ali
dejanj. Operativna tveganja se obvladujejo z notranjimi pravilniki (kot npr. pravilnik o sistemizaciji del in nalog
zaposlenih), z redni mi sestanki (v okviru posamezni h podroc¢

delinnalog v skladu z zastavljenimi poslovnimi cilji druzbe nac

4.3.2.7.2 ANALIZA GLAVNIH TVEGANJ IN NEGOTOVOSTI

Tabela 139: Sredstva

v EUR 31.12.2016

Obveznice in drugi dol zni Ski vrednostni papir]j 392.233
Depoziti, depoziti na odpoklic in potrdila o viogi 89.000
Lastni Ski vrednostni papiriji 1.826.011
Terjatve 100.832
Denarna sredstva 95.482
SKUPAJ 2.503.557

Vse tabele o tveganjih v nadaljevanju izhajajo iz zgornje preglednice, ki predstavlja osnovo pri zajemanju podatkov

v nadal jnjih analizah. UpoStevana so vsa sredstva skl ada.
Med dol Znindkitmii mir eecapi rj i so vsi vrednoteni.VppodnpoSteni vr
tabeli prikazujemo strukturopo posSteni vrednosti

Tabela140: Struktura trznih dolznisSkih vrednostnih papirjev glede na ¢

31.12.2016

v % Fiksni donos Variabilni donos

Del ni S§ki 15,67 0
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Tabelal4l: Struktura trzni h dadiriewngiedeknia donosw endskio st ni h

31.12.2016
v EUR Fiksni donos Variabilni donos
Del ni §ki 392.233 0
V zgornjih dveh tabelah je prikazana struktur a dol Zni §ki h
variabilnidonos.Os nova za analizo zajema samo obveznice in komerci al
po posSteni vrednosti. Na Delni Skem kritnem skladu predstayv
zapisi 15,67% celotnih sredstev sklada, karvre d nost no znasa 392. 233 EUR. Vsi naveden
V Iletu 2016 trznih dol Zni8kih vrednostnih papirjev z vari al

Pri obveznicah z variabilnim donosom se ob dvigu obrestnih mer spremeni obrestna mera obveznice in ni vpliva na

spremembo tecdaja. Obrestna mera obveznic s fiksnim donosom
podl agi sprememb obrestnih mer kedvggrabsespnemmebe pemaph
in obratno.

V analizismo spremlj ali padec vrednosti trznih dol zni §kih vredn
donosnosti do dospel osti za 1 odstotno toc¢ko in za 2 odst
obrestne mere. Glede na trenutni nivo obrestnih mer i n nji hov pric¢akovani ni vo oce

sprememba nivoja obrestnih mer primerna.

Tabelal142: Analiza obcéutlji vos-tobveznae ofissniensibnosmmtwvadifanj e
B Padec vrednosti ob dvigu Padec vrednosti ob dvigu
Knjigovodska vrednost
donosnosti za 1 donosnosti za
v EUR
v EUR v % v EUR v %
Del ni $ki 392.233 -14.625,79 -3,73 -30.150,48 -7,69

Spremembe v % se nanaSajo na spremembo krPademveedgnastisekl ada v p
pri meru Delnid8kega kritnega sklada pokriva iz preseznega d«

v breme osebnega racduna ¢l ana.

Tabelal43: Valutna struktura sredstev v delezih

31.12.2016
v %
EUR OSTALO
Del ni §ki 88,39 11,61
Tabela 144: Valutna struktura sredstev v zneskih
31.12.2016
v EUR
EUR OSTALO
Del ni §ki 2.212.953 290.605

Zgornji tabeli prikazujeta strukturo sredstev sklada glede na valuto. Kot je razvidno, je valutno tveganje

zanemarljivo, saj so praktié¢no vse nalozbe v domicilni wval
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Tabela145: Geografska struktura sredstev v deleZih
2016
v %
SLO druge dr z OSTALO
Del ni ki 54,23 30,04 15,73
Tabela 146: Geografska struktura sredstev v zneskih
2016
v EUR
SLO druge dr z OSTALO
Del ni ki 1.357.683 752.137 393.737
V tabeli je prikazana struktura sredstev sklada glede na o
nal ozbe izdajateljev iz drugih drzav Evropske skupnosti, me
dr zav.
Kreditno tveganje
Kreditno tveganje je tveganje spremembe vrednosti nal ozb
vrednostnih papirjev. Navedeno se nanasa predvsem na dol zn

dr zave oziroma b a rosm papirf sosztamalizé ikvizeti, kar rednosijo neposrednega kreditnega

tveganja.

DruzZzba obvliaduje kreditno tveganje z vzpostavitvijo 8§e doda
maksimalne izpostavitve posameznih vrednostnih papirjev.Za ¢¢i m manj $o i zpostavljenost tve
in preverja analize in bonitetne ocene izdajateljev vrednostnih papirjev. Kreditno tveganje pa obvladuje tudi z

nal ozbami v drzavne vrednostne papirje ozi booitmtao ozenonal ozZzbam
Kreditno tveganje se spremlja redno.

Bonitetna ocena izdajateljev se dolo¢a na podl agi bonitetn
se uposSteva najslabd8a bonitetna ocena. V dkod tZeng csrkiej iv rberdenzo st
papirje, ki nimajo objavljene kreditne ocene. Bonitetna ocena Republike Slovenije po S&P je bila konec leta 2016

A in se je dvignila za en bonitetni rrazred v primerjavi z |

Tabela147: Struktura sredstev glede na bonitetno oceno na dan 31.12. 2(

Sl abse Banéni dep¢
v % Dr zavni Brezocene BBB in bA in b )
BBB potrdila o vlogah
Del ni §k 33,14 26,71 21,65 0,00 0,00 18,49

Tabela 148: Struktura sredstev glede na bonitetno oceno na dan 31.12.2016 v zneskih

Sl abse Banéni depc
v EUR Dr zavni Brezocene BBB in t A in b )
BBB potrdila o viogah
Del ni §1 159.503 128.539 104.191 0 0 89.000
Tabela149: St ruktura drzavnih VP glede na drzavo izdajatelja
v % Drzavni VP glede n Hr vask Portugalska
Del ni ski 6,37 4,39 1,98
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Tabelal50: Boni t et ne ocene drzav izdajateljic po bonitetni agenciji S &
Hr vask Portugalska

S&p BB BB+
Vsaka sprememba bonitetne ocene pomeni spremembo tecajev o
zopet nekoliko dvigne. Vpliv sprememb je ovrednoten v analizi sprememb obrestnih mer.
Uprava druzbe ocenjuje, da je za strukturo nalozb iz zgo
sprejemljivi ravni. Navedena ocena temelji na podlagi izvedene analize tveganj in varovanji pred temi tveganji.
Kratkoroé¢ne nalozbe se nana$Sajo predvsem na banéne depozif
skrbi za ustrezno razprs$enost tovrstnih nalozb in na ta na

tovrstnihnalo Z b a h .

Tabela 151: Starostna struktura terjatev

v EUR Nezapadle Zapadle do 1 leta Zapadle nad 1 letom Skupaj

Del ni §ki 100.832 0 0 100.832

Likvidnostno tveganje

Likvidnostno tveganje je tveganje, povezano z nezmoznost]|

obveznosti sklada ne da bi se nalozbe prodalo po zel o neugc

Likvidnostno tveganje se spreminja na dnevni osnovi. Temeljni indikatorji so:

- tveganje prenehanja vpladevanja premi|j pokojninskega za\

- tveganje poveldanja zahtevkov za izplac¢ilo zbranih sred

- pomembnej $§e zmanjSanje splod8ne |likvidnosti kapital skeg
Za spremljanje in zagotavljanje| i k vi dnosti se izvajajo doloc¢eni postopki

- tedensko izradunavanje |ikvidnostnega koli¢ni ka;

- plan mesec¢nih obveznosti izplac¢il;

- plan mesecé¢nih vplacdil zavarovanceyv,;

- spremljava zapadlosti obresti obveznic in zapadlost depozitov;

- plan nalozbenj a.

Tabela 152: Struktura zapadlosti sredstev in obveznosti D e | negasklada za leto 2016

v EUR <1leto 1-5 let > 5 let Skupaj
V posesti do zapadlosti 0 0 0 0
Po poSteni vrednost 51.449 77.091 2.089.705 2.218.244
Terjatve in druga sredstva 100.832 0 0 100.832
Denar in denarni ustrezniki 95.482 0 0 95.482
Depoziti in depoziti na odpoklic 89.000 0 0 89.000
Sredstva iz pogodb 336.762 77.091 2.089.705 2.503.557
Mat emati ¢ne rezerva 0 0 2.464.406 2.464.406
Druge obveznosti 39.151 0 0 39.151
Obveznosti iz pogod 39.151 0 2.464.406 2.503.558
Neto izpostavljenost 297.611 77.091 -374.702 0
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V zgornji tabeli so prikazana sredstva in obveznosti sklada glede na dospelost v letu 2016. Ugotovimo lahko, da

ima sklad relativno najbol]j nei zenac¢en znesek nalozb z dosy
Obveznost,za roé¢nost tmaodjldkbdet,pd j e manj kot nalozb za enako roé¢
na rocnost t r e n,ukarnpomerd, @& gnamoozéatne ve ¢ sredstev nakroZeonbhja de
(dospel ostjo daljs$o od pet 1 et)

Trzno tveganje

PoStena vredsneoszarnaadiozZmaj razl i ¢nejs8ih vplivov | ahko spremi
osredotocdili na spremembe vseh sredstev, povezani h s finan
poStene vrednosti nal ozb. rBeaviednbst me sgremmjajo: z |1 oCi | i nal ozbe, kij e

denarna sredstva, terjatve in obveznosti,
- depoziti (s fiksno obrestno mero),

- nalozbe, merjene po odplacéni vrednosti i n

- komercialni zapisi (kratkoroc¢ni).
Tabela 153: Sprememba vrednosti portfeliagl ede na spremembo trZzni h cen na dan 31. 12.
v EUR Vrednost Padec 5 % Padec 10 % Rezervacije sklada
Del ni S$ki 2.503.557 2.395.217 2.286.877 /
Del nsl§kad je oblika zavarovanj a, pri katerem zavarovanec Vv
Cisto premijo. Zato sklad ne wustvarja rezervaci|j skl ada.

Kot je razvidno iz tabele, pri padcu fi0B2OEURceRrizap&du &r?
cenzal0%pasezni Za p QR161680&UR. =z a

Sredstva iz naslova depozitov, gotovine, terjatev in komerc

vrednosti, predstavljajo 13,45 % D e | regasKktada.

4.3.2.7.3 SREDSTVA

Postav ka obsega nalozZbe merjene po posSteni vrednosti skozi p C
sredstva ter denar in denarne ustrezni ke. To vse predst a
zavarovancev), ki zagotavlja izpolnitevobve z n o s t i iz sklenjenih pogodb s ¢l ani

Druzba med sredstvi v izkazu finanénega polozaja Delni33ke
nal ozbenih nepremi énin. Niti na presec¢ni datum niti v celem

Tabela 154: Sredstva

v EUR 31.12.2016

Finanédne nalozbe 2.218.244
Terjatve in druga sredstva 100.832
Denar in denarni ustrezniki 184.482
Skupaj 2.503.557
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432731 FI NANGWGH OZBE
Tabelal55: Finanéne nalozbe
v EUR 31.12.2016
Po posSteni vrednosti 2.218.244
Posojila in depoziti 0
Skupaj 2.218.244
4327311 FI NANCNE NALOZBE \REGDNOSS TENI
Tabelal56: Fi nanéne nalozbe po poSteni vrednosti skozi poslovni izid
v EUR 31.12.2016
Dol zni §ki wvrednostni papirj.i 392.233
-domac¢i h izdajateljev 128.539
- tujih izdajateljev 263.693
Lastni ki vrednostni papiriji 329.522
-domac¢i h i zdajateljev 0
- tujih izdajateljev 329.522
Del eZzi v invest i cinjuphkzdafatelgkk | adi h domaci h 1.496.489
-domac¢i h izdajateljev 943.857
- tujih izdajateljev 552.633
Skupaj 2.218.244

Tabelal57: Hi erarhija vrednotenja finanénih nalozb po posSteni

v EUR 31.12.2016

1. nivo: Uporaba trznih tecajev 1.985.514
2.nvo:Vrednotenje na podlagi trznih podatkov 232.730
3. nivo: Se ne vrednoti na podlagi trznih pa 0
Skupaj 2.218.244

Tabelal58: Prerazvrstitev finanénih nalozb med nivoji

v EUR 31.12.2016

Prerazvrstitev z nivoja 1 na nivo 2 232.730
Prerazvrstitev iz nivoja 2 v nivo 1 0
Skupaj 232.730

4.3.2.7.3.1.2 POSOJILA IN DEPOZITI

Del ni §kii Skupni pokojninski sklad na dan 31.12.2016
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4.3.2.7.3.2 TERJATVE IN DRUGA SREDSTVA
Tabela 159: Terjatve

v EUR 31.12.2016

-za v pl ac¢ adeSkypmegarskladse 83.626

- do drugih kritnih skladov v isti skupini Kritnih skladov 15.464

- druge terjatve 1.742

Skupaj 100.832

Postavka druge terjatve 1.742 EUR se je na presec¢ni datum n
26 EUR, terjatve iz naslova obresti od nalozb v depozite v

proviziji v znesku 1.715 EUR. Vse terjatve iz te postavke so nastale v mesecu decembru 2016, so brez popravka

vrednosti, kratkoro¢nega znac¢aja in niso izpostavljene tve:q

4.3.2.7.3.3 DENAR IN DENARNI USTREZNIKI

Tabela 160: Denar in denarni ustrezniki

v EUR 31.12.2016

Denar na skrbni §kem racunu 95.482

Denarni ustrezniki 89.000

Skupaj 184.482

Denarna sredstva na skrbniskem radunu se ne obrestujejo. D

mero 0,015 % nominalno pri BKS banki.

4.3.2.7.4 OBVEZNOSTI

Obveznosti so obveznosti iz skl enjSK-0lj0RinP3csgdeljomagblikovane k oj ni n s k

zavarovalno-t ehni €¢ne rezervacije ter na poslovne in druge obvezno

Tabela 161: Obveznosti

v EUR 31.12.2016
Zavarovalno-t ehni ¢ne rezervacije 2.464.406
Poslovne in druge obveznosti 39.151
Skupaj 2.503.557
Tabela 162: Zavarovalno-t e hni ¢ne rezervaciije
v EUR 31.12.2016
-iz vplacil 2.318.209
- iz donosa 146.197
Skupaj 2.464.406
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Tabela 163: Gibanje zavarovalno-t e hni ¢éni h rezervaci j
v EUR 2016
-stanjemat emati €ni h rezervaci]j 1. 1. 2016 0
-povecanje za vplacane Ciste premije 2.406.727
-zmanj Sanje za obracunane odkupne vrednost -76.289
-zmanj S8anje za obracdunane strodke, ki smej -12.229
-povecanje za donos 146.197
Stanje 31.12.2016 2.464.406
Tabelal64: Vrednost obveznosti do €l anov v mirovanju
v EUR 31.12.2016
Vrednost obveznosti do ¢lanov v mirovanju 320.447
Skupaj 320.447
Tabela 165: Poslovne in druge obveznosti
v EUR 31.12.2016
-do upravljavca za obracdunane proviziije 6.186
- do drugih kritnih skladov v isti skupini kritnih skladov 26.809
za obracdunane odkupne vrednosti 6.089
-do skrbniske banke 67
Skupaj 39.151
Obveznosti do upravljavca zaobra unane pr ovi zi j ® nastalewneverkbw inGlecdn®bi 2016 in
zapadejo v plac¢ilo v januarju 2017. Vse ostale poslovne i
in tudi zapadejo v plac¢ilo v januarju 2017.

4328 CI STA VREDNOST SREDSTEV

I' N VREDNOST ENOTE

Tabela 166: Cista vrednost sredstev kritnega sklada
v EUR 31.12.2016
Sredstva 2.503.557
Poslovne in druge obveznosti 39.151
Cista vrednost sgkleadhstev kritnega 2.464.406
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4.3.2.9 POJASNILA K IZKAZU POSLOVNEGA IZIDA
43291 FI NANCNI PRI HODKI
Tabela 167: Finanéni prihodki
v EUR 2016
Prihodki od dividend 3.879
Prihodki od obresti 5.011
-po posteni vrednosti preko | Pl 5.001
- razporejeno do zapadlosti 0
- posajila in depoziti 10
Dobi ¢ki pri odtujitvah nalozb 1.228
Prevrednotovalni finanéni prihodki 140.938
Drugi fprihodkin € n i 3.052
Skupaj 154.109

Pri hodki od dividend, pri hodki od obrestfindodbhnickpriphodlbidt
nanas8ajo na nalozbe razporejene po posSteni vrednosti preko

predvsem nanaS8ajo na udelezbe pri wupravljavskih provizijah.

43292 FI NANCNI ODHODKI

Tabela 168: Finan € n i odhodki

v EUR 2016

|l zgube pri odtujitvi finanénih nalozb 738
Prevrednotovalni finanéni odhodki 7.174

Skupaj 7.912

Vsi finanéni odhodki se nanasajo na nalozZzbe, razd@aorejene pc¢

43293 NETO UCI NKI NALOZB

Tabela 169: Neto ucéinki finanénih prihodkov in odhodkov

v EUR 2016
Finanéni prihodki 154.109
Finan¢ni odhodki 7.912
Skupaj 146.197
Tabela 170: Neto ucéinki pri odtujitvah finanénih nalozb

v EUR 2016
Dobi ¢ki pri odtujitvah 1.228
Izgube pri odtujitvah 738
Skupaj 490
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Tabela 171: Net o ucéinki prevrednotenja
v EUR 2016
Prevrednotovalni finané¢ni prihodki 140.938
Prevrednotovalni finané¢ni odhodki 7.174
Skupaj 133.764
4.3.2.9.4 PROVIZIJA ZA UPRAVLJANJE
Tabela 172: Provizija za upravljanje
v EUR 2016
Vstopna provizija 5.042
Upravljavska provizija 10.088
Izstopna provizija 260
Skupaj 15.391
Upravljavec sklada je po pokojninskih nac¢rtih in pravilih
3 % od vplacdane premije. l zstopni strodki V primeru izredn
od visine sredmtewdoauogebarovanca v trenutku izrednega
prenehanja se izstopni stroski ne obracdunaj o. Stroski upr a\
premozZ2enja kritnega sklada, privsa@«kmgmr sgnieslexhk @ bu@mriawnlaj akeant
upravljanja v vis§ini ene dvanajstine | etne stopnje za wuprayv
V mesecu. Upravljavec ni upravi ¢en do povrniddve drugih str
4.3.2.9.5 ODHODKI V ZVEZI Z BANKO SKRBNICO
Upravljavec | ahko v breme sklada obracdunava stroSke za opr
strodki znasSali 253 EUR.
4.3.2.9.6 DRUGI ODHODKI
Med drugi mi odhodki so izkazani drugi stroski, ki smej o nefg
ki so neposredno povezani s pridobivanjem in odsvajanjem p
EUR.

4.3.2.10 POJASNILA K IZKAZU DENARNIH TOKOV

Denarni tokovi pri poslovanju in upravljanju premozenja po
podatkov ter korigirani za obracdunske postavke, K i ne pred:
Druzba je za skl ad uwsit vtaorki Ipar ip opzoistliovveann jdue nvarvi Si ni 2.269. 5¢
obdobju vpladani h premi]j od izplacdanih odkupnih vrednosti
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Denarni tok pri wupravljanju premozenja je bil negativen v \
vrednostifi nanéni h nal ozb.
4.3.3 DODATNA RAZKRITJA

4.3.3.1 RAZMERJA S POVEZANIMI OSEBAMI

ObvlIadujo¢i druzbi Skupne d.d., Ljubljana (Sir8a skupina)
druzba, in Nova Ljubljanska bankazedna.dr LZludl j ana, Skupna |j
Kritni skl ad na bilanéni datum ne izkazuje kapitalskih nalc

Tabelal73: Stanje finanénih nalozb na dan 31.12.2016

v EUR 2016

NLB 95.482
NLB skladi 312.863
Triglav Skladi 247.378
Skupaj 655.723

Tabela 174: Stanje terjatev na dan 31.12.2016

v EUR 2016

NLB skladi 503
Triglav Skladi 583
Skupaj 1.086

Tabela 175: Stanje obveznosti na dan 31.12.2016

v EUR 2016

NLB 67

Skupaj 67
Tabelal76: Pri hodki nalozb od poslov s povezanimi osebami v letu 2016
v EUR 2016

NLB skladi 22.394

Prihodki od prevrednotenja 22.394

Triglav Skladi 12.378

Prihodki od prevrednotenja 12.378

Skupaj 34.772

Tabela1l77: Odhodki nalozb od poslov s povezanimi osebami v letu 2016
v EUR 2016

NLB 253

Odhodki za skrbni ko provizijo 253

Skupaj 253
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4332 OBRACUNANE KOSMATE PREMI JE
Tabelal78: Obracdunane kosmate premiije
v EUR 2016
Vplac¢ane premije 305.783
Prenosi sredstev 2.105.986
Od drugih izvajalcev 47.402
Iz drugih skladov skupine Skupni pokojninski sklad 2.058.584
Skupaj 2.411.769
Zbrane premije se nanaS8ajo na kolektivna in individualna .
mesecnimi placili.i
4.3.3.3 ODHODKI IZ NASLOVA ODKUPNIH VREDNOSTI
Tabela 179: Odhodki iz naslova odkupnih vrednosti
v EUR 2016
Redno prenehanje 0
Izredno prenehanje 25.763
Izstop iz zavarovanja 25.527
Smrt zavarovanca 236
Prenosi sredstev 50.266
Na druge izvajalce 5.422
Na druge sklade skupine Skupni pokojninski sklad 44.844
Skupaj 76.029
Zgornja tabela predstavlja obracdunane kosmate zneske §kod
izredne in redne izstope kot tudi vrednost prehodov k drugim ponudnikom PDPZ in na druge sklade v skupini Skupni
pokojninski sklad. V okviru izrednih preneh a n j se jih velika vedina, 25.527 EUR, n
z dvigom privarcdevanih sredstev, 236 EUR, pa na izplacil a
44. 844 EUR, nanasS8a na prenose pr i v apinéSkupr pokominskiskéad, 5422 v na dr

EUR pa na prenose sredstev k drugim ponudnikom prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja.

4334 STROSKI POSLOVANJA POKOJNI NSKEGA SKLADA

Upravljavec si sme zaracdunavati upravljavsko, vstopno n i
skl ad Se stroski skrbnisSke banke in nekateri drugi strosSki
postavke predstavlienevpogl avj u Finanéni odhodki
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Tabela180: Stroski poslovanja pokojninskega skl ada
v EUR 2016
Obrac¢unani stro8ki wupravljavca 15.391
Stroski skrbnidke banke 253
Drugi stros$ki skl ada 1.888
Skupaj 17.531

4335 POJASNILO O I ZPOSTAVLJENOSTI 1 Z NASLOVA NA

V spodnji preglednici je prikazan seznam izdajateljev, do Kk

z vet¢ kot 5 odstotki vrednosti sredstev na zadnji dan 2016:

Tabela18l: 1 zpostavljenost ve& od 5 % do posameznega izdajatelja iz n:
lzdajatelj in vrsta nalozbe Vrednost v EUR Del ez v
KBM Infond, DZU d.o.0. 384.244 15,35
INFLIFE SV 38.051 1,52
INFNBRI SV 19.048 0,76
INFNENR SV 37.610 1,5
INFNEUR SV 76.437 3,05
INFRONT SV 19.069 0,76
INFTECH SV 37.036 1,48
INPANAM SV 37.069 1,48
PROBETA SV 119.296 4,77
Terjatve za udel ezbo pri upr. provi z 628 0,03
NLB Skladi, wupravljanje premozenj a, 313.366 12,52
NLBDINA SV 56.412 2,25
NLBNARA SV 23.186 0,93
NLBSVET SV 106.818 4,27
NLBVISR SV 41.463 1,66
NLBVIST SV 21.386 0,85
NLBOBVE SV 63.598 2,54
Terjatve za udel ezZbo pri upr. proviz 503 0,02
Triglav DZU d.o.0. 247.961 9,9
ADZUEVR SV 34.955 1,4
TRIASIA SV 20.040 0,8
TRINARA SV 22.252 0,89
TRIRAST SV 41.736 1,67
TRISVET SV 94.848 3,79
TRITOPB SV 33.548 1,34
Terjatve za udel ezbo pri upr. proviz 583 0,02
BLACKROCK INC 199.833 7,98
EUNL GY 199.833 7,98
AMUNDI 132.955 5,31
AEEM FP 11.222 0,45
500 FP 121.733 4,86
Ostali izdajatelji 1.225.198 48,94
Skupaj vrednost sredstev 2.503.557 100
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Tabelal182: | zpostavljenost do skrbnika in z njim povezanih oseb
Skrbnikinznimpovezane osebe po vrstah nal Vrednostv EUR Del ez v
Denar na skrbnisdkem racunu 95.482 3,81
Terjatev 503 0,02
Dol zni §ki vrednostni papiriji 0 0
Enote vzajemnih skladov 312.863 12,5
Skupaj skrbnik in z njim povezane osebe 408.848 16,33
Skupaj vrednost sredstev 2.503.557 100
Tabela 183: Izpostavljenost do posameznih delodajalcev, ki financirajo PDPZ na dan 31.12.2016
lzdajatelj in vrsta nalozbe Vrednost v EUR Del ez v
NLB Skl adi, upravljanje premozenj a, 313.366 12,52
NLBDINA SV 56.412 2,25
NLBNARA SV 23.186 0,93
NLBSVET SV 106.818 4,27
NLBVISR SV 41.463 1,66
NLBVIST SV 21.386 0,85
NLBOBVE SV 63.598 2,54
Terjatve za udel ezbo pri upr. proviz 503 0,02
NLB d.d. 95.482 3,81
Denarna sredstva 95.482 3,81
Gorenje d.d. 77.091 3,08
GRVGSV 3.85 10/10/19 77.091 3,08
Skupaj delodajalci, ki financirajo PDPZ 485.939 19,41
Skupaj vrednost sredstev 2.503.557 100
Tabela 184: Izpostavljenost do upravljavca in z njim povezanihosebi z nasl ova nalozb na dan 31.
Skrbnik in z njim povezane osebe po Vrednost v EUR Del ez v
NLB d.d. 95.482 1,92
Denarna sredstva 95.482 1,92
NLB Skl adi, upravljanje premozenj a, 313.366 6,29
NLBDINA SV 56.412 1,13
NLBNARA SV 23.186 0,47
NLBSVET SV 106.818 2,14
NLBVISR SV 41.463 0,83
NLBVIST SV 21.386 0,43
NLBOBVE SV 63.598 1,28
Terjatve za udel ezbo pri upr. proviz 503 0,01
Triglav DZU d.o.o0. 247.961 4,98
ADZUEVR SV 34.955 0,7
TRIASIA SV 20.040 0,4
TRINARA SV 22.252 0,45
TRIRAST SV 41.736 0,84
TRISVET SV 94.848 1,9
TRITOPB SV 33.548 0,67
Terjatve za udel ezZzbo pri upr. proviz 583 0,01
Skupaj upravljavci in z njim povezane osebe 656.809 13,19
2.503.557 100

Skupaj vrednost sredstev
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Sredstva pokojninskega sklada je do decembra 2016 v celoti upravljala Skupna d.d., Ljubljana sama, od decembra
naprej pa je delno v upravljanju Zavarovalnice Triglav, d.d.
Na presecni datum skl ad ne izkazuje iaptplostavl jenosti iz nas

434 POMEMBNEJSI DOGODKI PO DATUMU BI LANCE STA

V ¢asu po datumu bilance stanja ni bilo dogodkov, ki bi jit
2016.
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4.4 MNENJE ODBORA POKOJNINSKEGA SKLADA
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45 MNENJE POOBLASCENEGA AKTUARJA

Kritni sklad: Del ni Ski Skupni pokojninski sklad
Aktuarsko sem preveri/l pri mernost evidenc pokojninske druzt
oblikovanih zavarovalno-t e hni ¢ni h rezervacij, ustreznost zavarovalnih pi
zavarovanj, ki ji hzgcdelpao kwokInd mastkia med Zlbeat om, ter i zpolnjeva
Skupna pokojninska druzba d.d., Ljubljana, na dan 31.12. 20"
Aktuarsko preverjanje sem opravil v skladu z doloc¢ili Zakor
vski adu s temel jnimi aktuarski mi nac¢eli. Prepric¢an sem, da |j
izdajo mnenja pooblaséenega aktuarj a
Na osnovi opravl jenega aktuarskega preverjanja izrazam nas|
13. Pokojninska dr uzba nceca hnamene \@retr®tenaeobvezrostidiz dodatnih pokojninskih

zavarovanj.
14. Obl i kovane matemati ¢ne rezervatiejphpej Cékodeeermadijuyge kata

druzba, predstavljajo primerne r ezekiihajgjo i pogodbadodatiihv e zno st i
pokojninskih zavarovanj ali v povezavi z njimi.

15.Za nove tipe pogodb dodatnih pokojninskih zavarovanj, Kki
premije in prihodki iz teh pogadbkaapoiBcakovaghjgdei naobaup
finanénih virov pokojninske druzbe, ki so na voljo v ta r
teh pogodb.

16. Pokojninska druzba na dan 31.12.2016 izpolnjuje zahteve k

b L

Maribor, 24.03.2017 Liljan Bel $ak, FSAA
poobl ascdeni aktuar druzbe
Skupna pokojninska druzba d.
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47 DODATEK K

Skupina kritnih skladov Skupni pokojninski sklad

LETNEMU
AGENCIJE ZA ZAVAROVALNI NADZOR

4.7.1 BILANCA STANJA

v EUR
|. SREDSTVA
A. Nal ozbene nepremi énineeipnedi 6dgén
1. Nal ozbene nepremi €nine
2. Druge stvarne pravice na nepremi¢
B.Finanéne nalozbe
1. v posojila in depozite
2. v posesti do zapadlosti, od tega:
-dol Zni Ski papiiednost ni
3.razpolozljive za prodajo, od tege
-dol zZni §kii vrednostni papiriji
-lastni ki vrednostni papiriji
4., vrednotene po posSteni vrednosti
-dol zni Skii vrednostnni papiriji
-l astni S§kii vrednostni papiriji
C. Terjatve
1. Terjatve do upravljavca zarad
2. Druge terjatve
D. Denarna sredstva in denarni ustrezniki
E. Druga sredstva
F Zunajbilanéna sredstva
1.1z naslova izvedenih finanénih ir
2. Druga zunajbilanéna sredstva
II. OBVEZNOSTI
A. Zavarovalno-t ehni ¢ne rezervacije
1. Matemati ¢ne rezervacije za vplacde
2. Matemati &ne rezervacije za pripis
3. Rezervacije za zavarovanj a, Kk j
razdeljeno na enote (VEP)
B F i obeemndst e
C. Poslovne obveznosti
1. Obveznosti iz nakupa vrednostnih
instrumentov
2. Obveznosti do upravljavca kritnega sklada
3.0bveznosti za izplaci€lanodk kpnée nv
4. Druge poslovne obveznosti
D. Druge obveznosti
F. Zunajbilanéne obveznosti
1.1z naslova izvedenih finanénih ir
2. Iz naslova danih jamstev
3. Drugezunaj bilanéne obveznosti

*Del nSK&pnNi pokojninski skl ad kot del
Skupne d. d., Ljubljana je pricel obstajati s
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31.12.2016
2.503.557

2.218.244

2.218.244
1.888.722
329.522
100.831

100.831
184.482

2.503.557
2.464.406

2.464.406
12.342
6.186
6.089

67
26.809

skupine

1.

31.12.2015

kritnih
1.

p @arpostbound leto,
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PO M

Indeks

2016

0,0

0,0

0,0
0,0
0,0
0,0

0,0
0,0

0,0
0,0

0,0

0,0

0,0
0,0
0,0
0,0

skl adov

in

posl ov

pr etk
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Skupina kritnih skladov Skupni pokojninski sklad

4.7.2 1ZKAZ POSLOVNEGA IZIDA

. Vpl ac¢ila oziroma premiije

II.Fi nanéni pri hodki

1. Pri hodki od dividend in delezev

2. Prihodki od obresti

3. Dobipérkii odtujitvi finanénih nalozb
4 Prevrednotovalni financ¢ni prihodki [
finanénih nalozb preko poslovnega i zi
5. Drugi finanéni prihodki

NL.Pri hodki o ch erpa leard bEenn inh

1. Pri hodki od oddajanja nalozbenih ne|
2.Dobi ¢ki pri odtujituwvi nal ozbeni h ne|
3. Prevrednotovalnipos | ovni prihodki iz naslove
nal ozZbeni h nepremi ¢nin preko posl ovne
IV.Pri hodki iz vplacil upravljavca zar a(
V. Odhodki iz naslova izpla¢cil odkupni h

1. Redno prenehanje
2. lzredno prenehanje
- z izstopom iz zavarovanja
- z odpovedjo pogodbe o zavarovanju
- s smrtjo zavarovanca
VI. Prenos sredstev od oziroma na drugega izvajalca (+/-)
1.Prenos sredstev od drugega izvajalca
2.Prenos sredstev na drugega izvajalca
VI. Sprememba ¢i st-t ehmbB&arbvgkbmervaci]j (
1. Sprememba matemati ¢np dstrevaemnrjvacprji il
teko¢ega obracdungkega obdobja (+/
2.Sprememba drugih -€Eebhi Bnzhveeeaeabnol
3. Sprememba rezervaci]|j za zavarovanj a
razdeljeno na enote (VEP)
VII.LObr acdunani stroski upravljavca
1. Obracd¢unani vstopni strosSki
2.1l zstopni strosSki
3. Provizija za upravljanje
IX. Odhodki v zvezi z banko skrbnico
X. Drugiodhodki, ki v skladu s pravili upravljanja neposredno bremenijo kritni sklad
Xl . Finanéni odhodki
1. Odhodki za obresti

2.1l zgube pri odtujitvi finanénih nal o:
3. Prevrednotovalnif i nan¢ni odhodki iz naslova
finanénih nalozb preko izkaza poslovn
XlI'l . Odhodki nal ozbenih nepremi €nin

1. Odhodki od upravljanja in oddajanj a
2. Prevrednotovalnipos | ovni odhodki iz nasl ova
nal ozbenih nepremiénin preko izkaza p
Xi.Ci sti dobi ek obracdunskega obdobja +

L+ + 1L+ 1V - V. + VL + VIL - VI - IX - X - XT-XIL)

*Delini Skupni pokojninski skl ad kot del

Revidiranole t n o

Teko¢
obdobje
2.364.367
154.108
3.879
5.011
1.228

140.938
3.052

70.607

70.607
70.371

236
41.980
47.402

-5.422
-2.464.406

-2.464.406
15.390
5.042

260
10.088
253

1.888
7.911

738

7.173

K i

skupine

Skupne d. d. , Ljubljana je pricel obstajati s
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0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

0,0
0,0

0,0

0,0
0,0

0,0
0,0
0,0
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0,0

0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

0,0

0,0

0,0
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473 1 ZKAZ PRI PI SA DOBI CKA

4731 IZKAZGI BANJA VREDNOSTI ENOT PREMOZENJA

v EUR 2016
Zacetno stanje vrednosti enot premozenja 0
Vpl a¢ane enote premozZzenj a 2.406.727
Il zpl acane enote premozenj a 76.289
PreseZzek iz prevrednotenja 0
Cisti poslovni izid poslovnega |leta 133.968
Konéno wradpesti enot premozenja 2.464.406

4732 | ZKAZ GlI BANJA STEVI LA ENOT PREMOZENJA

2016

Zacetno Stevilo enot premozenja 0
Stevilo vplacdanih enot premozZenj a 238.320
Stevilo izplac¢anih enot premozenj a 7.297
Konéno Stevilo enot premozenj a 231.023

47.3.3 POJASNILAK | ZKAZU PRI PI SA DOBI CKA
Ker Skupna d.d., Ljubljana kot upravljavec Delni$kega Sku
vrednosti polic prostovoljnega dodatnega pokojninskega zav:
(innenapodlagi sorazmernega deleza ¢l ana v donosu kritnega skl ad
izkaza, na izkaz gibanja vrednosti enot premozenja in na
V izkazu gibanja vrednosti e mo ts tparng neo Zve rejdan ojsd i p reinkod z gmr e nwaz
vplac¢ane enote in poslovni izid pokojninskega sklada ter
predstavlija konéno stanje vrednosti enot premozelmzaa . Vr edn
2.464.406 EUR.
Konéno stanje Stevila enot premozenja v izkazu gibanja §t
povecano za Stevilo vplacdanih enot in zmanj$ano za Stevilo
2016 ploza231.823.
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4.7.4 1ZKAZ DENARNIH TOKOV
v EUR 2016 2015 Indeks
Prejemki od vplac¢il premi]j 222.157 0 0,0
lzdatki iz izplac¢il odkupnih vr 19.674 0 0,0
Prejemki iz prenosa premozenj a 2.090.522 0 0,0

z drugega kritnega sklada v isti skupini kritnih skladov 2.043.120 0 0,0

z drugega kritnega sklada, ki ga upravlja drug upravljavec 47.402 0 0,0
Il zdat ki iz prenosa premozenja ¢ 23.457 0 0,0

na drug kritni sklad v isti skupini kritnih skladov 18.035 0 0,0

na drug kritni sklad, ki ga upravlja drug upravljavec 5.422 0 0,0
Presezek prejemkov/izdatkov pri 2.269.549 0 0,0
Prejemki od upravljavcaiz naslovanedos eganj a zaj
donosa 0 0 0.0
Il zdat ki pri nakupu finané¢nih nes 2.084.479 0 0,0
Drugi prejemki od finanénih nal 10.691 0 0,0
Il zdat ki za plac¢ilo drugih obvez 11.278 0 0,0
Presezek prejemkwprdwldjadrkjow pmrd -2.085.066 0 0,0
Presezek prejemkov/izdatkov pri
upravljanju premozenj a 184.482 0 0.0
Zacetno stanje denarnih sredste 0 0 0,0
Konéno stanje denarnih sredsteyv 184.482 0 0,0
475 1 ZKAZ PREMOZENJA

31.12.2016 Omejitev v % V EUR Del ez

Ni zko tvegane nalozbe (denarni depo
fi nanéna organizacija, oziroma za ka
Gol2niskin investioijskin akiadov i 0 2638 1184
Instrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje in enote ali delnice odprtih 15 0 0.00
skladov denarnega trga '
5:ﬂﬁ;ﬂ?ﬁﬁgigiﬂ:tz?:grigf:ttl:ggin instrumenti denarnega trga, s katerimi 10 184.482 7.37
il?weeslticnijsikiﬁ sekl,adove note premozZzenja oz. delni 40-80 1.762.413 70,40
Nepremi ¢nine in nepremininski skl a 20 0 0,00
Terjatve 100.832 4,03
Skupaj sredstva 2.503.557 100
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4751 POJASNI LA K | ZKAZU PREMOZENJA
Tabelal185: Del ez nalozb v enote investicijskih skadmdov v skupnih sred:

v EUR 2016

Sredstva pokojninskega sklada skupaj 2.503.557
Vrednost naloZzb v enote investicijskih sklado 1.496.489
Delez v % 59,77

Tabela186:Del ez nalozb v enote investicijskih skladov po izdajatelijih

v EUR De | epz. provizije % Del ez Del ez
KBM Infond, DZU d.o.0. 383.615 25,63
INFLIFE SV 2,25 38.051 2,54
INFNBRI SV 2,25 19.048 1,27
INFNENR SV 2,25 37.610 2,51
INFNEUR SV 2,25 76.437 511
INFRONT SV 2,5 19.069 1,27
INFTECH SV 2,25 37.036 2,47
INPANAM SV 2,25 37.069 2,48
PROBETA SV 2,25 119.296 7,97
NLB Skl adi,upravljanje premoze 312.863 20,91
NLBDINA SV 2 56.412 3,77
NLBNARA SV 1,75 23.186 1,55
NLBSVET SV 1,75 106.818 7,14
NLBVISR SV 2 41.463 2,77
NLBVIST SV 2 21.386 1,43
NLBOBVE SV 1 63.598 4,25
Triglav DZU d.o.0. 247.378 16,53
ADZUEVR SV 2,25 34.955 2,34
TRIASIA SV 2,5 20.040 1,34
TRINARA SV 2,5 22.252 1,49
TRIRAST SV 2,5 41.736 2,79
TRISVET SV 2,5 94.848 6,34
TRITOPB SV 2,5 33.548 2,24
BLACKROCK INC 199.833 13,35
AMUNDI 132.955 8,88
BLACKROCK ASSET MANAGEMENT AG 118.929 7,95
Ostale nalozbe v enote investi 100.916 6,74
Skupaj 1.496.489 100,00
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